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على عدم  EGX ESG /S&Pللاستدامة   أثر تواجد الشركات بالمؤشر المصرى

 تماثل المعلومات: الدليل من البورصة المصرية

The Impact of the Presence of Companies in the Egyptian 

Sustainability Index S&P /EGX ESG on Information 

Asymmetry: Evidence from the Egyptian Exchange 

 د/علياء عبد الحميد محمد واصل

 اكتوبر 6جامعة  - محاسبة بكلية الاقتصاد والادارةمدرس ال

 ملخص البحث:

 ختحددا  ر دو جوااددد ال ددوقاد المليددر االمرىددو الم ددو إهدد  الحثددث الدا د ا دد   

ا دتخد  الحثدث المد    علا عدد  جما دا المعلومداد    EGX ESG /S&P        للا تدام 

علددا  ؤهدداالدد   يعتمددد علددا التثليددا ال رددو   الد ا دد  الت حيليدد   التددا جدد  ااوا يجددااالإا

 EGX ESG /S&P   االمرىدو الم دو  للا دتدام ال وقاد المليدر االحو ص  الم دوي  

مد   ،م اهدر خلال فتدور الد ا د  061 ( اإامالا م اهداد0100-0102خلال الفتور من )

نردوا لل حيعد  ؛ )ق اع الح وك  ق اع الخدماد المالي  اخدلا  الح دوك( ا تحعاد الل اع المالا

 الخاص  ل  ا الل اع  خضوعه للواعد  قوانين خاص  اه 

  اعتمدددد الد ا دد  علددا ا ددال نمددوثر لليدداا ر ددو جوااددد ال ددوقاد االمرىددو

 المرىدددو الم دددو  االتواادددد فددداقمتغيدددو ملدددتلا جددد  قيا ددده  – للا دددتدام  الم دددو 

قمتغيو جاا  جد  قيا ده امدد  ر  فدوس اللدعو  -علا عد  جما ا المعلوماد –  للا تدام 

الأخدو  المدر ور علدا  الوقاايد    قما جضمن ال موثر اعض المتغيدواد -ال لحا للل  

ه ه العلاق  مثا: الوافعد  الماليد ، معددل العاعدد علدا الأصدول، شجد  ال دوق  ، فدو  

 قد ج  قيداا هد ا الأ دو اا دتخدا  مجموعد  مدن الأ داليئ الإش داعي  الملاعمد ،   ال مو

 لتواادد ال دوقاد االمرىدو الم دو  الا  اود ر و مع و  عكلدا الد ا   جوصلت 

امد   شدوافض يدويحي   الد ا د وصا ج من     ؛ د  جما ا المعلومادع علا للا تدام 
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االإف دا  المد ا  االمرىو الم و  للا تدام  ؛ شيث جلتض  ه ه ال وقاد لل وقاد 

،  من    جلعئ د  ا فاعلا فا جثليد  رهددا  الا دتدام  ،  جتوافد   ردال الا تدام عن 

  حاع ه ا ال    لت جي  ال وقاد علا إج؛  ثلك  0131م   ؤي  م و 

 ردال الا تدام ، المرىو الم و  للا تدام ،عد  جما ا المعلوماد،الكلمات الإفتتاحية:

 ، الحو ص  الم وي   الإف ا  الاختيا  

Abstract: 

The research aimed to study and test the impact of the 

presence of companies registered in the Egyptian Sustainability 

Index S&P /EGX ESG on information asymmetry. The research 

used the positive approach, which depends on the theoretical 

analysis and applied study, which was conducted on companies 

listed on the Egyptian Exchange in the Egyptian Sustainability 

Index S&P /EGX ESG during the period from (2017-2021) with 

160 views during the study period, with the exclusion of the 

financial sector (the banking sector and the financial services 

sector other than banks), due to the special nature of this sector 

and its subjection to its own rules and laws. 

 The study relied on building a model to measure the 

impact of the presence of companies in the Egyptian 

Sustainability Index - as an independent variable measured by the 

presence in the Egyptian Sustainability Index - on information 

asymmetry - as a dependent variable measured by bid-ask spread. 

The model also included some other control variables affecting 

this relationship such as: leverage, return on assets, company 

size, growth opportunities.  
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This impact was measured using a set of appropriate 

statistical methods, and the study found that there is The study 

found that there is an adverse impact of the presence of 

companies in the Egyptian Sustainability Index on information 

asymmetry  The study recommends granting tax incentives to 

companies listed in the Egyptian Sustainability Index, as these 

companies are committed to disclosure sustainability 

performance, and then play an active role in achieving 

sustainability goals, and are in line with Egypt's Vision 2030, in 

order to encourage companies to follow this approach. 

Keywords: Egyptian Sustainability Index, Information 

Asymmetry, Sustainability Performance, Voluntary Disclosure, 

Egyptian Stock Exchange. 

 المقدمة -1
(1)

: 

من المويوعاد التدا شردت  الا تدام ردال  ق لك ، عد عد  جما ا المعلوماد ي

 00هتمدا  الأدايداد الثديثد   الم رمداد الم  يدد   شيدث قامدت الحو صد  الم دوي  فددا اإ

االتعدا   مد   ESG EGX /S&P للا دتدام اإصدا  المرىو الم دو   0101ما ا 

 مر لد   EIOD  Egyptian institute of Directorsموقدض المدديوين الم دو  

 Crisil مر لدد  قويلدديا  S&P  Standard and poor’sا ددتاند ا انددد اددو ا 

ال  دي  ،  الموقض الم و  لملئولي  ال وقاد  يض  المرىدو ال دوقاد الأقثدو التضامدا 

لمعوف   ال وقاد   ويا ؛ هشوقم  ال وقاد   يت  جليي  ه ،   الااتماعا  ،االحعد الحيئا

فا ه ا المرىو ا دال علدا شجد  المعلومداد التدا جف د  دها  جوجيئ جواا، مد  رشليت ا 

                                                           
(
0
، قما جلخد  م  ل   SP/EGX ESG جلتخد  الحاشث  م  ل  المرىو الم و  للا تدام  للتعحيو عن مرىو   (

 ردال الا تدام   للتعحيو عن المما  اد الحيئي   الااتماعي   شوقم  ال وقاد 
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الحو صددددد   الثوقم )، المجتمددددد   ،ع  دددددا اختيا يدددددا عدددددن رداع دددددا المتعلددددد  االييئددددد 

     (0100الموقض الم و  لملئولي  ال وقاد، ،0100،الم وي 

قما جعد م كل  عد  جما دا المعلومداد مدن رهد  الم دكلاد التدا جوااده ر دواس 

 ،  رصثاب الم ال  المختلفين  ،  ال وقادالأ  اس المالي  

 مشكلة البحث:  -2

امرىدواد  لمواقح  الت و اد الثديث  المتعلل  الم و  للا تدام ؛صد  المرىو 

ر واس المال التا جوقض علا معاييو الت مي  الملتدام  ،  ايادر اهتما  الملدتثموين امعداييو 

المرىددو الم ددو  للا ددتدام  ،  يعددد الا ددتدام ردال قيدداا الأدال ريددو التلليديدد  قملددتو  

المرىو الا ل من نوعه فا الم  ل  العواي   الثانا فا الأ دواس ال اىدئ  اعدد ا دلاس ال  دد 

 ( 0100)الحو ص  الم وي ،0112لمرىوها فا ي ايو 

االإيداف  إلدا الثفدا  ،  الإف ا  عن معلوماج دا ،  اأدال الا تدام  ج ت  ال وقاد 

؛  -اثيث يلتخد  امي  رصثاب الم لث  جلك المعلومداد فدق قدوا اج   -علا قوج ا المالي ، 

 رخلاقيدد  جلدداه  فددا جثلددين  ددمع  ال ددوق  ،  اعتحددا اد اقت ددادي   لإعتحددا اد إاتماعيدد  

ثلدين  جثلي  نمو ملتدا  مدن خدلال ج،  قد اج ا الت افلي  ، جلاعد فا دع  ا تلوا  ال وق  

 المدددو دين،  العمدددلال، أصدددثاب الم دددال  المختلفددد  مثدددا: الملددداهمين، ا علاقددد  ال دددوق 

 ( Zia et al.,2020من راا الحلال فق اللاش  الت افلي  ) ؛  العاملين

  (Eriandani,2018 ؛ 0102 دمعا ، ؛ 0106ا دماعيا،مدن ) لا قد رقدد قد

  يللا من عد  جما ا المعلوماد  ردال الا تدام علا ر  الإف ا  عن 

 هيعكدددس مدددد  التدددضا  هددد  للا دددتدام  لمدددا قدددا  التواادددد االمرىدددو الم دددو  

فإنده   شوقمد  ال دوقاد ؛ ي  ، الااتماع ي  ،الحيئ المما  ادال وقاد االإف ا  عن 

 يمكن صيار  م كل  الحثث من خلال اللرال الحثثا التالا:

الددا الثددد مددن عددد  جما ددا   للا ددتدام هددا يددرد  جوااددد ال ددوقاد االمرىددو الم ددو  

     المعلوماد فا  وس الأ  اس المالي ؟
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 أهمية البحث:  -3

 الأهمية العلمية: 3/1

يعد الحثث إياف  علمي  متوايع  للد ا داد الأقاديميد  التدا ج ا لدت العلاقد  

  عد  جما ا المعلوماد   شيث جواد ندد ر نلدحي  فدا  ردال الا تدام لإف ا  عن ااين 

فددا الحيئدد  الم ددوي   التددا  العلاقدد  خاصدد  هالد ا دداد الأقاديميدد  التددا ج ا لددت هدد 

 ،0101ه ددا   ،0102د ا داد)ال ثا ،علدا  _علدا شدد علد  الحاشثد _  اقت ود

Mohamed and Rashed,2021 ،،0100الوفاعا)  

 :الأهمية العملية 3/2

الاهتمددا  فددا الأ ندد  الأخيددور اددالت و اد الثديثدد  المتعللدد  امرىددواد جضايددد 

ر دددواس  را المدددال التدددا جوقدددض علدددا معددداييو الت ميددد  الملدددتدام  ،  ايدددادر اهتمدددا  

الملتثموين االتلا يو ريو المالي  التا جعكدس الجاندئ الحيئدا  الااتمداعا  مما  داد 

فعلددا الملددتو  الددد لا  ثلددا شوقمدد  ال ددوقاد  ددوال علددا الملددتو  الددد لا ، ر  الم

، قمدا صددد   GRIصدد د المعداييو الد ليد  لتلدا يو الملددئولي  الااتماعيد  لل دوقاد 

 مددن  دد  يعددد الحثددث مثا لدد   ؛علددا الملددتو  المثلددا للا ددتدام المرىددو الم ددو  

 الت و اد الثديث  فا ر واس  را المال لمواقح  

 هدف البحث:  -4

 الحثثا التالا: ي د  الحثث الا الإااا  عن التلاؤل

الددا الثددد مددن عددد  جما ددا  للا ددتدام هددا يددرد  جوااددد ال ددوقاد االمرىددو الم ددو  

  المعلوماد فا  وس الأ  اس المالي ؟            

 متغيرات البحث:  -5

، اي مدا للا دتدام المتغيو الملتلا للحثث فا:التوااد االمرىو الم دو  يتمثا 

، االإيداف  الدا  المتغيدواد الوقاايد   ،المعلومداد التاا  فا عدد  جما دا  ويتمثا المتغي

 ها متغيواد جر و علا المتغيو التاا  إلا إن ا ليلت مثا اهتما  الحاشث  فدا الد ا د  

لتثييدد جأ يوهدا علدا المتغيدو ؛ الثالي ؛  ل لك يت  إد اا ا قمتغيواد  قااي  ر  شاقمد  

 قما هو موي  اال كا التالا:  التاا  
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 متغيرات البحث : (1) شكل رقم

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 المصدر: الباحثة

الدراسات السابقة التى تناولت متغيرات البحث  -6
(1)

: 

 جواد العديد من الد ا اد التا ج ا لت الإف ا  الاختيا   عن المعلوماد ريو المالي 

إلا ر  الد ا اد التا  –، قما جواد ايضا العديد من الد ا اد التا ج ا لت عد  جما ا المعلوماد

الاختيددا   عددن قأشددد رنددواع الإف ددا   -عددن ردال الا ددتدام  ج ا لددت العلاقدد  اددين الإف ددا  

  عد  جما ا المعلوماد هدا د ا داد مثدد در  خاصد  التدا  -المعلوماد ريو المالي  لل وقاد

    يمكن ج ا ل ه ه الد ا اد قما يلا: -علا شد عل  الحاشث  - ا الحيئ  الم وي إاويت ف

                                                           
(
0
 ل  الا تدام  جلتخد  اعض الد ا اد م  ل  الملئولي  الااتماعي  لل وقاد، ر  ملئولي  ال وقاد قحديا لم    (

فا الد ا   الثالي ، قما جلتخد  م  ل  مرىو الملئولي  الااتماعي  لل وقاد، ر مرىو ملئولي  ال وقاد قحديا 

 لم  ل  مرىوالا تدام  فا الد ا   الثالي  

 -)الحيئ ،المجتم ،الثوقم (  Environment, Social, Governance ال   يعد اخت ا  لـ    – ESGشيث يعحو 

لعديد من الم  لثاد م  ا: الملئولي  الااتماعي ، ملئولي   موا    ال وقاد،الت مي  الملتدام ،ر  الا تدام  عن ا

 ( McElhaney,2008؛0100)الحو ص  الم وي ،

 المتغير المستقل

 التواجد بالمؤشر المصرى للاستدامة

 المتغير التابع

 عدم تماثل المعلومات

 المتفيرات الرقابية

حجم الشركة،الرافعة 

المالية،فرص النمو،معدل 

العائد على الأصول، تركز 

الملكية،الحساسية البيئية 

 للقطاع أو الصناعة،

 السنة أو الفترة
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 الدراسات السابقة فى البيئة المصرية: 6/1

(  التددا هدددفت الددا  التعددو  علددا ر ددو الإف ددا  0102) ال ثددا ، د ا دد      

الاختيا ي عن معلوماد الملئولي  الااتماعيد  لل دوقاد علدا عدد  جما دا المعلومداد 

    قددد ا ددتخدمت0101-0103 ددوس الأ  اس الماليدد  الم ددوي  خددلال الفتددور مددن  فددق

 الملدئولي  الااتماعيد  لل دوقاد،جثليا المثتو  قمليداا للاف دا  عدن ادال  الد ا  

جوصدلت إلدق  ادود ملدتوي متو دد      مدد  اللدعو قمليداا لعدد  جما دا المعلومدداد

عيد  اال دوقاد الم دوي  خدلال للإف ا  الاختيا ي عدن معلومداد الملدئولي  الااتما

فتور الد ا  ، قما جوصلت إلا ر  ه ه الإف اشاد ل ا د   اوهوي فق الثد من عد  

 .جما ا المعلوماد فق  وس الأ  اس المالي 

( فلد ج ا لت العلاقد  ادين الإف دا  عدن الملدئولي  0101رما د ا   )ه دا  ،

 قيمد  الم  دأر فدا  دوس الأ  اس الماليد   ،الإاتماعي  لل وق   عد  جما دا المعلومداد

،   ا دددتخدمت ر دددلوب جثليدددا المثتدددو  0102-0103الم دددوي  خدددلال الفتدددور مدددن 

قملياا لمتغيو الإف ا  عن الملئولي  الااتماعي  لل وق  ، قما جد  قيداا عدد  جما دا 

المعلوماد اإ تخدا  مد  اللعو   انت ت الد ا   الا  اود علاق  مع وي  عكلي  اين 

 .الإف ا  عن معلوماد الملئولي  الإاتماعي  لل وق   عد  جما ا المعلوماد

الددا د ا دد  جددأ يو   (Mohamed and Rashed,2021)د ا دد اي مددا هدددفت 

    الملئولي  الااتماعي  لل وقاد علا الأدال المالق من خلال عد  جما ا المعلومداد  قو دي 

اا ددتث ال  EGX100 لمليدددر امرىددو قددد ىددملت الد ا دد  اميدد  الل اعدداد فددق ال ددوقاد ا

،  0102-0103( فدق الفتدور مدن اخدلا  الح دوك الل اعاد المالي  )الح وك  الخدماد المالي 

 ج  قياا الملئولي  الااتماعي  لل وقاد اا تخدا  مرىدو الملدئولي  الااتماعيد  لل دوقاد ، 

جوصدلت الد ا د  الدا ر  اي ما ج  ا تخدا  نلح  د  ا  الأ    للياا عد  جما ا المعلوماد   

الملددئولي  الااتماعيدد  لل ددوقاد ل ددا جددأ يو إيجددااق  قحيددو علددا الأدال المددالا  هدد ا يع ددق ر  

ال ددوقاد العاملدد  فددق رن دد   الملددئولي  الااتماعيدد  لل ددوقاد شللددت ردال ماليددا رفضددا مددن 

ملددئولي  ال ددوقاد ريددو العاملدد  فددا رن دد   الملددئولي  الااتماعيدد    قددد ر حتددت الد ا دد  ا  ال

 قحيدوا علدا عدد  جما دا المعلومداد   رخيدوا   اددد ، الااتماعي  لل وقاد ل ا جأ يوا  دلحيا 
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الد ا   ر  رن    الملئولي  الااتماعي  لل وقاد جثلن من الأدال المالا لل وق  مدن خدلال 

 .عد  جما ا المعلوماد

 ( فلدددد ج ا لدددت ر دددو الإف دددا  عدددن الملدددئولي 0100) الوفددداعا، رمدددا د ا ددد 

( ىدوق  31الااتماعي  لل وق  علا عد  جما ا المعلوماد من خلال عي   مكون  من )

مددن ال ددوقاد المد ادد  فددا المرىددو الم ددو  لملددئولي  ال ددوقاد خددلال الفتددور مددن 

،  ا تخدمت ملياا نلح   عو الل   الا الليم  الدفتوي  للل   للياا  0102 -0101

ا  عددن الملددئولي  الااتماعيدد  لل ددوق  عددد  جما ددا المعلومدداد، قمددا جدد  قيدداا الإف دد

اإ تخدا  التوااد االمرىو الم دو  لملدئولي  ال دوقاد الد   يلديس شجد  المعلومداد 

التددا جوفوهددا ال ددوق  اختيا يددا عددن رن دد ت ا المتعللدد  االحيئدد ،  المجتمدد  ،  الثوقمدد   

 جوصلت الا  اود ر و مع دو  عكلدا للإف دا  عدن الملدئولي  الااتماعيد  لل دوق  

 .لا عد  جما ا المعلومادع

 الدراسات السابقة فى بيئات غير البيئة المصرية: 6/2

 يمكن جللي  الد ا اد التا راويت فا ايئاد ريو الحيئ  الم وي  الا :     

تناولتت العلاقتة بتين أداء  أجريتت فتى بيئتات غيتر البيئتة المصترية و دراسات 6/2/1

 الاستدامة وعدم تماثل المعلومات كعلاقة إحادية الاتجاه مثل :

التدا ا دتخدمت د اداد ردال الملدئولي  الااتماعيد    (Cho et al.,2013)د ا د  

لل ددوقاد، للحثددث فيمددا إثا قددا  ردال الملددئولي  الااتماعيدد  لل ددوقاد يددر و علددا عددد  جما ددا 

ا   ر  ردال الملئولي  الااتماعي  لل وقاد الإيجااق،  اللدلحق يللدا المعلوماد    ادد الد 

مددن عدددد  جما دددا المعلومددداد  عدددلا ر علددا ثلدددك  اددددد الد ا ددد   ر  جدددأ يو ردال الملدددئولي  

الااتماعي  اللدلحق رقدو  اكثيدو مدن جدأ يو ردال الملدئولي  الااتماعيد  الإيجدااق فدق الثدد مدن 

د فعددا اللددوس فددا شالدد  الإف ددا  عددن الأخحددا  اللدديئ  عددد  جما ددا المعلومدداد ، امع ددا ا   

 يكو  رقحو من  د فعا اللوس فا شال  الأخحا  الجيدر  

قما اثثت الد ا   فق جأ يو الملتثموين الم لعين علا العلاق  اين عد  جما ا 

المعلوماد   ردال الملئولي  الااتماعي  لل دوقاد   جوصدلت الدا ر  الا جحدا  اللدلحق 

اددين ردال الملددئولي  الااتماعيدد  لل ددوقاد يدد خفض اال لددح  لل ددوقاد ثاد الملددتو  
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ندد  اال ددوقاد ثاد الملددتو  المدد خفض مددن العددالق مددن الملددتثموين المر لدديين ملا 

الملتثموين المر ليين   ج يو ه ه ال تيج  إلا ر  الملتثموين الم لعدين قدد يلدتغلو  

ميددضر معلومدداد الملددئولي  الااتماعيدد  لل ددوقاد الخاصدد  ا دد  لتثليدد  م دداف  جفددوس 

اتماعيد  الملتثموين الأقا ا لاعا  ا كا عدا  ج ديو ال تداع  إلدا ر  ردال الملدئولي  الا

لل وقاد يلعئ د  ا إيجاايا للملدتثموين مدن خدلال الثدد مدن عدد  ج ا د  المعلومداد، 

 ر  الإاوالاد الت ريمي  قد جكدو  م ا دح  للتخفيدن مدن م دكل  الاختيدا  اللدلحا التدق 

 .يواا  ا الملتثمو   الأقا ا لاعا

فددق العلاقدد  اددين  التددا اثثددت (Lu and Chueh ,2015)د ا دد    قدد لك

لي  الااتماعي  لل وقاد   عد  جما ا المعلوماد   قدد جد  ا دتخدا  عي د  مكوند  الملئو

مدن ال دوقاد الملدجل   0101إلدا  0110ىوق  فق الل   خلال الفتور مدن  261من 

امرىددو اددونض للا ددتدام  فددق رمويكددا ال ددمالي  ،  جوصددلت الددا  اددود علاقدد  مع ويدد  

ما ا المعلومداد، قمدا رقددد الد ا د  عكلي  اين الملئولي  الااتماعي  لل وق   عد  ج

علددا انخفدداع العواعددد ريددو العاديدد  المثللددد  فددا ال ددوقاد التددا جلتددض  االملدددئولي  

 .الااتماعي ؛ ق تيج  لانخفاع عد  جما ا المعلوماد

فلد اثثت فدا مدد  ا دتفادر ال دوقاد   (Lopatta et al., 2016)رما د ا   

من خلال ىو  جأ يو رن    الملئولي  الااتماعي   -من الالتضا  االملئولي  الااتماعي  

علا المعلوماد ريو المتما ل  االإعتماد علا عي   من ال دوقاد الامويكيد   -لل وقاد

ادين ،  قد جوصلت الا  اود علاق  عكلي   MSCI world index المد ا  امرىو

ادين الالتددضا  اأن د   الملددئولي  الااتماعيدد   عدد  جما ددا المعلومداد، فال ددوقاد التددا 

جلددجا د ادداد عاليدد  فددا رن دد   الملددئولي  الااتماعيدد  جح ددا  لدد  الملددتثموين ؛لأن دد  

 .يلتفيد   من انخفاع عد  جما ا المعلوماد

 الدا د ا د   (Cuadrado-Ballesteros et al.,2017)اي ما هددفت د ا د 

فاعدر جلا يو الا تدام  فق الثد من عد  جما دا المعلومداد   رىدا د ال تداع  التجويحيد  

مددن عي دد  د ليدد  مددن ال ددوقاد المد ادد  فددق الحو صدد  إلددا ر  الك ددن عددن معلومدداد 

الا تدام   يثد من عد  جما ا المعلوماد؛ نتيج  لانخفاع الت دتت ،  ايدادر الدقد  فدق 
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ن ، قما رىا د ال تاع  التدق جوصدلت إلي دا الد ا د  إلدا جوقعاد ر اا  المثللين الماليي

ر  عد  جما ا المعلوماد ي خفض إلا شدد رقحدو ع ددما يدت  اعتمداد هد ه المعلومداد مدن 

 .قحا المتخ  ين فا المثا ح 

( ا دكا ججويحدق فيمدا (Diebecker and Sommer, 2017 اثثت د ا د  

ا ا المعلومداد  لل دوقاد الأ   ايد  إثا قا  ردال ا تدام  ال وقاد  ير و علا عد  جم

  0103إلدا  0110خلال الفتور مدن   STOXX Europe  600 المد ا  فق مرىو

 قددد ق ددفت ال تدداع  عددن  اددود  جددأ يو  ددلحا قحيددوا لأدال الا ددتدام  علددا عددد  جما ددا 

المعلومدداد    ر يددثت الد ا دد  ر  هدد ا التددأ يو يكددو  رقحددو فددق الحلدددا  التددق ج حدد  

قثو صوام    ر  الحعد الااتماعا هو الأ اا فا ه ا التأ يو شيث ر  ىو   إف ا  ر

 .المعلوماد المتعلل  االحعد الااتماعا ج   الملتثموين ا كا خا 

ر ددو الإف ددا  عددن  (Michaels and Grüning,2017) ج ا لددت د ا دد 

معلومدداد الملددئولي  الااتماعيدد  علددا عددد  جما ددا المعلومدداد ،  قدد لك الإف ددا  عددن 

ئولي  الااتماعيدد  لل ددوقاد  جكلفدد   را المددال ،  قددد جدد  فثددن هدد ه العلاقدد  مددن الملدد

ىوق  الماني  جلد  جلا يو الملدئولي  الااتماعيد  لل دوقاد االلغد   061خلال عي   من 

الإنجليضي  ا حا إلا ا ئ م  ر عا  الأ    الثالي ،  اياناد جوقعاد المثللين الماليين  

تدو  اللداع  علدا الد قال الاصد  اعق لليداا الإف دا  عدن  قد ج  ا تخدا  جثليدا المث

الملددئولي  الااتماعيدد  لل ددوقاد،  قيدداا عددد  جما ددا المعلومدداد افددو س ا  هددوام  

ر عا  العوع  ال لدئ ،قمدا جد  شلداب التكلفد  الضدم ي  لليداا  را المدال   ق دفت 

ا قحيدو اعدد  ال تاع  ر  الإف ا  عن الملئولي  الااتماعي  لل دوقاد يدوجح   دلحا ا دك

  .جما ا المعلوماد  ق لك جكلف   را المال

فلد هدفت إلا الإااا  علا اللرال المتعلد   (Eriandani, 2018 )رما د ا  

اما إثا قا  الإف ا  عن الملئولي  الااتماعيد  لل دوقاد ق دكا مدن رىدكال الإف دا  

الاختيدددا   يمكدددن ر  يللدددا مدددن المعلومددداد ريدددو المتما لددد  فدددق  دددوس  را المدددال 

 الإند نيلددي  قحلدددد نددا   امع دددا ذخددو ، مدددا إثا قانددت المعلومددداد شددول ردال الملدددئولي 

الااتماعيدد  لل ددوقاد جددوفو فواعددد للملددتثموين مددن خددلال جلليددا عددد  اليلددين   قانددت 
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الملتخدم  عحا ر عن امي  ال وقاد المد ا  فق او ص  إند نيليا  062العي اد ال 

، اا تث ال ال  اعاد الماليد  ،  الم دوفي   جد  جللدي   0101إلا عا   0101من عا  

لت  ي  ،  الخددماد   ر  دود نتداع  الد ا د  ر  العي اد ا ال علا ص اع  التعدين  ا

الإف ا  عن الملئولي  الااتماعي  لل وقاد يمكن ر  يللا من عد  جما ا المعلومداد  

 قد قانت ال وقاد فق ال  اع  التثويلي  رقثدو شلا دي  لللضدايا الااتماعيد   الحيئيد  

 د الخدمي )التق جغ ي ا رن    الملئولي  الااتماعي  لل وقاد( من ال وقا

لي  الااتماعيد  ئوجحثدث فيمدا إثا قاندت الملدالتدا  (Nguyen et al.,2019)د ا د      

لي  ئوجللددا  مددن عددد   جما ددا المعلومدداد،  ثلددك اإ ددتخدا  مجموعدد  اياندداد الملدد لل ددوقاد

الااتماعيدد  لل ددوقاد علددا ملددتو  ال ددوقاد الإ ددتوالي  المد ادد  فددق الحو صدد  مددن عددا  

قامت الد ا د  ات دويو مرىدو للملدئولي  الااتماعيد  لليداا متغيدو  ،  قد 0101إلا  0111

الإف دا  عدن معلومدداد الملدئولي  الإاتماعيدد ، قمدا جد  قيدداا متغيدو عددد  جما دا المعلومدداد 

لي  الااتماعيد  لل دوقاد يدوجح  ئواإ تخدا  مرىو مد  اللدعو،  جوصدلت الدا ر  ردال الملد

علاق  الللحي   جكو  رقو  اال لح  لل دوقاد الأقحدو  لحا م  عد  جما ا المعلوماد،  ر  ه ر ال

  شجما   ال وقاد ثاد اللور اللوقي  الأقو 

( فلد اثثت فق قيفيد  ا جحدا  الملدئولي  Yoon and Lee, 2019د ا  ) رما

الااتماعيدد  لل ددوقاد اد ادد  المعلومدداد ريددو المتما لدد  فددق اللددوس الماليدد  الكو يدد    

ئي ،  الااتماعي  ،  الثوقم  التق ن وج ا خدم  شوقم   اعتمدد علا المما  اد الحي

ال وقاد الكو يد  ،  قدد جوصدلت الدا  ادود علاقد   دلحي  ادين الملدئولي  الااتماعيد  

 لل وق   عد  جما ا معلوماج ا 

الدا فثدن جدأ يو جلدا يو الا دتدام   (Zia et al.,2020) اي ما هدفت د ا د  

ىدوق  مدن  030  ا دتخدامت عي د  مكوند  مدن  علا الثد من عدد  جما دا المعلومداد 

ال وقاد المد ا  فق  وس   وا  للأ  اس المالي      ر  ود نتداع  الاختحدا اد ر  

جلددا يو الا ددتدام  فددق هدد ه ال ددوقاد موجح دد  ا جحا ددا عكلدديا  قحيددوا اعددد  جما دددا 

فدق المعلوماد   ه ا يع ق ر  ايادر د ا  الإف ا  عن الا تدام  جردي إلا انخفداع 

 عد  جما ا المعلوماد؛ مما يضيد من دق  الت حر لد  المديوين 
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افثن العلاقد  ادين جلدا يو   (Al Natour et al., 2022) قد رهتمت د ا  

 610الا تدام   عد  جما ا المعلوماد فق ال وقاد العاعليد   ريدو العاعليد  لعي د  مدن 

-0101لفتدور مدن لجميد  الأ د   خدلال ا FTSE ىدوق  اوي انيد  مد اد  فدق مرىدو

   ر  ددود ال تدداع   اددود علاقدد   ددلحي  ،  هامدد  اددين جلددا يو الا ددتدام   عددد  0102

جما ا المعلومداد  قمدا ر  دود ال تداع  ريضدا ر  العلاقد  ادين جلدا يو الا دتدام   عدد  

جما ا المعلوماد ريعن فق ال وقاد التق جلدي و علي دا العداعلاد  اال لدح  ل دانعق 

د ا   علا ر  جلا يو الا تدام  يجئ ر  جمثدا رن د   ال دوقاد الليا اد ،  رقدد ال

  .الفعلي   لا جلتخد  فل  لتضليا رصثاب الم لث 

فدا فثدن جدأ يو الأدال  (Bilyay-Erdogan, 2022) جمثدا الغدوع مدن د ا د 

علددا المعلومداد ريددو المتما لد  ،  مددا إثا  ESGالحيئدق ،  الااتمداعق ،  الثوقمدد  لل دوقاد

علاقددد  جختلدددن اددداختلا  الحلددددا  ثاد الأنرمددد  اللانونيددد   الإدا يددد  المختلفددد   قاندددت هددد ه ال

-0110لإ ددا  ام ددق ممتددد مددن )  -د لدد  مددن ر   اددا 00جغ ددق  -اا ددتخدا  عي دد   ا ددع  

( ،  جوصددلت الد ا دد  الددا ر  الأدال العددا  للثوقمدد  الحيئيدد ،  الااتماعيدد ،  شوقمدد  0101

د  عدددلا ر علدددا ثلدددك ، جلددداه  الوقددداعض الحيئيددد  ال دددوقاد يللدددا مدددن عدددد  جما دددا المعلومدددا

  الااتماعي ،  الثوقم  ا كا م ف ا فق ه ه العلاق  الم م   

شيث جر و الانحعا اد ،  اللو  العامل  ،  شلوس الإنلا  ،  ملئولي  الم ت  ،      

 الإدا ر ا كا قحيو   لحق علا المعلوماد ريو المتما ل   قما رقدد الد ا   علدا ر  

العلاق  العكلي  اين ردال ال وقاد فق مجال الثوقم  الحيئيد ،  الااتماعيد  ،  شوقمد  

اد رقثددو  يددوشا فددق الحلدددا  الموا دد  نثددو رصددثاب ال ددوقاد  عددد  جما ددا المعلومدد

الم ددلث  ، ع  ددا فددا الحلدددا  الموا دد  نثددو الملدداهمين  قمددا رقدددد ال تدداع  التددق جدد  

 عدد  ESG التوصا إلي ا ر  ال يكا المر لق لل وقاد يخفن من الا جحا  اين ردال 

 .جما ا المعلوماد

يدا العلاقد  ادين الملدرلي  إلا جثلهدفت  فلد (Hamrouni et al.,2022)د ا   رما

الااتماعيدد  لل ددوقاد   عددد  جما ددا المعلومدداد ، االإيدداف  إلددا التددأ يو المعتدددل لخ دداعن 

 الا ددتللالي ( علددا هدد ه العلاقدد  اإ ددتخدا  ،  الثجدد   ،مجلددس الإدا ر )الت ددوع اددين الج لددين
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عي دد  مددن ال ددوقاد ريددو الماليدد  الفونلددي    ا يددثت ال تدداع  ر  الإف ددا  الحيئددق لدده جددأ يو 

إيجااق علدا ملدتو  عدد  جما دا المعلومداد، فدق شدين ر  الإف دا  الااتمداعق لديس لده ري 

 ا ددتللالي  ، قمددا ر يددثت الد ا دد  ر  الت ددوع اددين الج لددين ،جددأ يو علددا ايئدد  المعلومدداد 

 جما ددالي  الااتماعيدد  لل ددوقاد  عددد  ئوحا علددا العلاقدد  اددين الملددمجلددس الإدا ر  يددر و  ددل

 المعلوماد ، فق شين ر  شج  مجلس الإدا ر له جأ يو إيجااق  

جأ يو معتدل لثج  مجلدس الإدا ر علدا الا جحدا   قما رقدد الد ا   علا عد   اود

   .المعلوماد جما الي  الااتماعي  لل وقاد  عد  ئواين الإف ا  عن المل

إلا فثدن جدأ يو  (Hasudungan and Bhinekawati, 2022)د ا   هدفت  

 العاعدد علدا ، الإف ا  عن الملئولي  الااتماعي  لل دوقاد علدا المعلومداد ريدو المتما لد  

ملئولي  الااتماعيد  لل دوقاد  ا  الإف ا  عن الرالا تثما   فق إند نيليا  من خلال د ا   

إلا اانئ المتغيواد الملتلل  الأخو  مثدا: إامدالق الأصدول،  العاعدد علدا شلدوس الملكيد ، 

،  ال فلاد الور مالي  ،  صافق هام  الوا ،  نمو المحيعاد علا المعلومداد ريدو المتما لد  

-SRI  عاعد الا تثما    قد إاويدت الد ا د  علدا عي د  مدن ال دوقاد المد اد  فدق مرىدو

Kehati  جوصدددلت الدددا  ادددود جدددأ يو قحيدددو للإف دددا  عدددن الملدددئولي   يلددديا ،فدددق إند ن 

 الإف دا الااتماعي  لل وقاد علا المعلوماد ريدو المتما لد   عاعدد الا دتثما ،  فكلمدا قدا  

إلدا  ،عن الملئولي  الااتماعيد  لل دوقاد رقثدو ىدفافي   جكدو  المعلومداد ريدو المتما لد  رقدا

  الأقثو ىمولا عن الملدئولي  الااتماعيد  لل دوقاد رقدد الد ا   ر  الإف ا فلداانئ ثلك 

قحيدددو لأصدددول  يدددوجح  اعاعدددد رفضدددا للا دددتثما   قمدددا جوصدددلت الد ا ددد  الدددا  ادددود جدددأ يو

، المتغيددوين التااعين)عددد  جما ددا المعلومدداد  ا مددن  إيددواداد المحيعدداد علددا قدد ،ال ددوقاد

 .( العاعد علا الا تثما 

دراسات إجريتت فتى بيئتات غيتر البيئتة المصترية و تناولتت العلاقتة بتين أداء  6/2/2

 :الاستدامة وعدم تماثل المعلومات كعلاقة ثنائية الاتجاه

ردال الا ددتدام  قمتغيددو ملددتلا علددا عددد  جما ددا المعلومدداد  ر ددور  د ا دد  )

دال قمتغيددو جدداا   اددالعكس د ا دد  ر ددو عددد  جما ددا المعلومدداد قمتغيددو ملددتلا علددا ر

( التا  قامدت افثدن  جثليدا Cui et al,2018( مثا : د ا  )الا تدام  قمتغيو جاا 
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الا جحا  التجويحا اين الملئولي  الااتماعي  لل وق   عد  جما ا المعلوماد من خلال 

د ا دد    اعيدد  الاججدداه اددين قددا مددن الملددئولي  الااتماعيدد   عددد  جما ددا المعلومدداد 

لامويكيدد ،   جوصددلت الددا  اددود علاقدد  عكلددي  اددين اإ ددتخدا  عي دد  مددن ال ددوقاد ا

الملئولي  الااتماعي   عد  جما ا المعلوماد،  علا الجانئ العكلا يواد جدأ يو لعدد  

جما ددا المعلومدداد علددا رن دد   الملددئولي  الااتماعيدد   يكددو  ثلددك رقثددو  يددوشا فددا 

  للددعا ال ددوقاد عاليدد  المخددا و االملا ندد  اال ددوقاد الم خفضدد  المخددا و؛ ق تيجدد

ال وقاد الا ا ال  مع  ايدر من خدلال جدوفيو معلومداد ريدو ماليد   هالمديوين فا ه 

قو ديل  لح دال  إيافي  عن  وي  الانخوا  فا المضيد من رن    الملئولي  الااتماعي 

  مع  ايدر لتج ئ الاختيا  العكلا للملتثموين 

 رخيدددوا جوصدددلت الد ا ددد  الدددا ر  الإف دددا  عدددن الملدددئولي  الااتماعيددد   

لل وقاد يوجح  عكليا الياا مخا و اللمع  ،  ر  انخفاع الليم  المتوقع  لمخدا و 

اللددمع  يددوجح  ا ددكا إيجددااق اانخفدداع ملدداييس عددد  جما ددا المعلومدداد   جدددع  هدد ه 

 ال اللمع  ال ي يعتحدو م دا ق  ال تاع  التفليو اللاع  علا نروي  رصثاب الم لث   ا

الملددئولي  الااتماعيدد  لل ددوقاد   دديل  لح ددال  ددمع  ال ددوق   الثفددا  علي ددا  االتددالق 

 جعضيض ايئ  المعلوماد 

التا ان ئ التوقيض الوعيلدق  (Martínez-Ferrero et al,2018)  ايضا د ا  

ا   عددن المعلومدداد لإف ددا  الاختيددافي ددا علددا التعددو  علددا العلاقدد    اعيدد  الاججددار اددين 

المتعلل  االملئولي  الااتماعي    عد  جما ا المعلومداد فدا  دياس شمايد  رصدثاب الم دال   

د لد   02ىدوق  مدن  121 ليد  مكوند  مدنالعلاقد  ججويحيدا علدا عي د  د  ه قد جد  اختحدا  هد 

،  جوصدلت الدا ا  الإف دا  الاختيدا   فيمدا  0111إلدا  0113مختلف  خدلال  الفتدور مدن 

ل  اجوانئ الملئولي  الااتماعي  لل وقاد يللا من م اقا المعلوماد ريدو المتما لد  ادين يتع

مختلددن  قددلال اللددوس ،  هددو رمددو م دد  ا ددكا خددا  فددق الحيئدداد التددق جتميددض اتوقيددض قددوي 

 علددا الجانددئ العكلددا ججددد الد ا دد  ر  ال ددوقاد التددا   التددضا  ججدداه رصددثاب الم ددلث  

لمعلوماد ريو المتما ل  جميا الا الإف ا  عدن المضيدد المعلومداد يتوافو لدي ا قد  قحيو من ا

 .المتعلل  االملئولي  الااتماعي 
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العلاقدد    اعيدد  الاججدداه جكددو  معتدلدد  ، ر  رقددا  ه رقدددد الد ا دد  علددا ا  هدد 

 يوشا فا ال وقاد العاعليد ، شيدث ر  رعضدال العاعلد  الواشددر ر  ملداهما الأرلحيد  

؛  يكونو  رقثو إ لاعا من الملدتثموين الأخدوين ، ر  مداي ل  علدي   ملداهما الأقليد 

 .قلي  هو مايرد  الا ايادر عد  جما ا المعلوماد اما يضو املاهما الأ

 :التعليق على الدراسات السابقة 6/3

العلاقد  ادين  فا ايئاد ريو الحيئد  الم دوي  التا راويت الد ا اد اللاال  ج ا لت

 Cui et  )ماعددا د ا دتا – عد  جما ا المعلومداد قعلاقد  رشاديد  الاججدار ردال الا تدام 

al., 2018; Martínez-Ferre et al.,2018)-   ه ا تخدمت ملاييس مختلف  لليداا هد 

 جوصلت الا  اود إ جحا  عكلا اين الإف ا  عن ردال الا تدام   عدد  جما دا ، العلاق  

 Cui et al., 2018; Martínez-Ferre et ) د ا ددتاج ا لددت  اي مدداالمعلومدداد ، 

al.,2018)  الاججددار قعلاقدد    اعيدد  العلاقدد  اددين ردال الا ددتدام   عددد  جما ددا المعلومدداد

 عددد  جما ددا  قمتغيددو ملددتلا  جوصددلت الددا  اددود ا جحددا  عكلددا اددين ردال الا ددتدام 

قمتغيدو   ق لك  ادود ا جحدا  عكلدا ادين عدد  جما دا المعلومداد قمتغيو جاا ، المعلوماد

ر  الأخد   ،الد ا داد لايمكدن جعميم دا ه الا ا  نتاع  هد قمتغيو جاا   ادال الا تدام  ملتلا

 .لم وي  لاختلا  ايئاد الت حي ا ا فا الحيئ  ا

 فيما يتعل  االد ا اد التا راويت فا الحيئ  الم وي  ف ا د ا اد مثدد در 

ادين ردال الا دتدام   عدد  جما دا  ج ا لدت العلاقد  قدد   -علدا شدد علد  الحاشثد  –للغايد  

؛ 0102ا دددو ر محاىدددور قعلاقددد  اشاديددد  الاججدددار مثدددا: د ا ددد )ال ثا ، المعلومددداد

 Mohamed and)( ، اي مدددا ج ا لدددت د ا ددد 0100؛الوفددداعا،0101ه ددددا  ،

Mohamed,2021 )  شيدث  -ا و ر ريدو محاىدور ه قعلاق  اشادي  الاججاهالعلاق هه

اتماعيدد  لد ا دد  جددأ يو الملددئولي  الاا دتخدمت عددد  جما ددا المعلومدداد قمتغيددو   ددي  

 لل وقاد علا الأدال المالق من خلال عد  جما ا المعلوماد 

العلاق  ملاييس مختلف  للتوصا الا نتاع  ا أ   قد ا تخدمت ه ه الد ا اد   

،   جوصدددلت اميع دددا الدددا  ادددود علاقددد  عكلدددي  ادددين ادال الا دددتدام   عدددد  جما دددا 

 .المعلوماد
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  الجديد فى الدراسة الحالية: 6/4

 قعلاقد عدد  جما دا المعلومداد علدا الا دتدام   ردال ر وجلو  الد ا   الثالي  افثن 

 اد لك ؛ الاججار  ا و ر محاىور فدا  دوس  را المدال الم دوي   هدا  دوس ناىدئ   ي إشاد

شيدث يدت  د ا د   جختلن عن امي  الد ا اد التا راويدت فدا ايئداد ريدو الحيئد  الم دوي ،

 ااتماعيد  مختلفد  عدن جلدك اللداعدر فدا الحيئداد الأا حيد ؛ ، ي  العلاق  فا  ا عواما ايئ هه 

 مما يلاعد علا إمكاني  الث ول علا نتاع  مختلف   

قمددا جختلددن الد ا دد  الثاليدد  عددن الد ا دداد اللدداال  التددا راويددت فددا الحيئدد   

  الم وي  من شيث:

 ( ، فددا شددين راويددت 0100-0102) الفتتترة الزمنيتتة التتتى أجريتتت فيستتا الدراستتة

 0101)الد ا اد اللاال  فا الحيئ  الم وي  فا فتواد ام ي   داال  جوا شدت مدن 

 هو مايلاعد علا إمكاني  الث ول علدا نتداع  مختلفد  شيدث رقددد  ؛  (0102:   

ر  المعلومداد المتعللد  ادأدال الا دتدام  جثتدار  (Usman et al. , 2020) د ا د 

التددأخيو الضم ددق ليددت  ا ددتيعاا ا االكامددا مددن قحددا الم ددا قين فددق اللددوس إلددا اعددض 

 . ج عكس فق مد  اللعو الملتخد  قملياا لعد  جما ا المعلوماد

 المرىدو الم دو  التواادد اشيدث ا دتخدمت الد ا د  الثاليد   المقاييس المستخدمة

 دددا للا دددتدام  لليددداا ملدددتو  ردال الا دددتدام ،  مدددد  اللدددعو قمليددداا لعدددد  جما

، الملداييس قدد جد  ا دتخدام ا فدا الد ا داد اللداال   ه االور  من ر  ه  ،المعلوماد

شيددت ا ددتخدمت    ان ددا لدد  جلددتخد  فددا د ا دد   اشدددر  قمددا فددا الد ا دد  الثاليدد  الا

( جثليدددددا المثتدددددو  قمليددددداا لأدال 0101؛ ه ددددددا  ،0102د ا دددددتا)ال ثا ،

مددداد، فدددا شدددين ا دددتخدمت الا دددتدام   مدددد  اللدددعو قمليددداا لعدددد  جما دددا المعلو

المرىددددو الم ددددو  التوااددددد ا( Mohamed and Rashed,2021د ا دددد )

،  نلددح  د  ا  الا دد   قمليدداا  لا ددتدام  قمليدداا للإف ددا  عددن ردال الا ددتدام ل

التواادددد ( فلدددد ا دددتخدمت 0100)الوفددداعا، لعدددد  جما دددا المعلومددداد، رمدددا د ا ددد 

ردال الا ددتدام ،  نلددح   ددعو لا ددتدام  قمليدداا للإف ددا  عددن لالمرىددو الم ددو  ا

 الل   الا الليم  الدفتوي  قملياا لعد  جما ا المعلوماد  
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 ادد لك يتضدد  ا  الد ا دد  الثاليدد  هددا الد ا دد  الوشيدددر التددا امعددت اددين  

 اللدد   ،  مددد   ددعو دال الا ددتدام لأالمرىددو الم ددو  للا ددتدام  قمليدداا التوااددد ا

إمكانيدد     ،علددا ايددادر الثلدد  فددا ال تدداع  قليدداا لعددد  جما ددا المعلومدداد؛ ممددا يلدداعد

لإياف  الا جوفيو ردل  متواقم  فيما يتعل  االعلاق  اين المتغيواد ؛ ق تيج  اا جعميم ا،

 Bloomfield et) رقدجه د ا داد ،  هو ما تخدا  ملاييس مختلف  لد ا   العلاق  لا

al.,2016 ؛Hou et al.,2020 ; Stone,2018    ) 

 فرض البحث:  -7

  جلداؤل الحثدث ،  ال دد  م دده يدول د ا د   جثليدا الد ا دداد اللداال ، فدا

 يمكن صيار  الفوع التالا للحثث:

علا  للا تدام  لتوااد ال وقاد االمرىو الم و  عكلا يواد جأ يو مع و 

  عد  جما ا المعلوماد فا  وس الأ  اس المالي 

 منسجية البحث:  -8

 جتمثا م  جي  الحثث فا:    

اعتمددد الحثددث علددا قددا مددن المدد    الا ددتلواعا  المدد     :البحتتثمتتنس   8/1

شيددث جدد  ا ددتلوال  جثليددا الد ا دداد اللدداال  المتعللدد  امويددوع ، الا ددت حا ا 

؛لا ت حا  ر و جواادد ال دوقاد ا د ا  للا تدام الحثث،  ق لك المرىو الم و  

 المرىو علا م كل  عد  جما ا المعلوماد 

ر الحثدددث فدددا ا دددتخدا  مجموعددد  مدددن الا دددداليئ : جتمثدددا رداأداة البحتتتث 8/2

 الاش اعي  الم ا ح  لتثليا الحياناد قأدار فاعل  فا اختحا  فوع الحثث 

: جتمثدددا   ددديل  الحثدددث فدددا إادددوال د ا ددد  ج حيليددد  علدددا وستتتيلة البحتتتث 8/3

 (0100-0102خلال الفتور من) للا تدام ال وقاد المد ا  فا المرىو 

 حدود البحث:  -9

 0100 -0102الفتور من  الضم ي :الثد د  1/0
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اإ دتث ال  -للا دتدام ال دوقاد المد اد  االمرىدو الم دو   الثد د المكاني : 1/0

نرددوا لل حيعدد  الخاصدد  ل دد ا الل دداع  خضددوعه للواعددد  قددوانين  ؛الل دداع المددالا

 د   ريوها من ال وقاد الأخو  المد ا  فا الحو ص  الم وي   -خاص  اه

  ما  د فا الفكو المثا حا  الاصدا اد الم  ي  ييجثليا  جل الثد د العلمي : 1/3

فيمدا يخدد  رردواع  عدد  جما دا المعلومدادللا دتدام  ،  ا أ  المرىدو الم دو  

المرىو اللداا   فلدا لعددد مدواد التواادد االمرىدو خدلال االحثث،  قياا التوااد 

اللعوال لدحا فتور الد ا  ،  قياا عد  جما ا المعلومداد اا دتخدا  مدد  ر  فدوس 

 ر اليئ اللياا الأخو   نللل   د   ريوها م

 خطة البحث: -11

يت   يد    هفا إ ا  شد د اختحا  الفوع الخا  اه ، لتثلي  هد  الحثث 

 خ   الحثث علا ال ثو التالا:

 ا لا: الإ ا  ال رو  للحثث

 للا تدام  المرىو الم و  -0

 عد  جما ا المعلوماد -0

 عد  جما ا المعلوماد للا تدام    جوااد ال وقاد االمرىو الم و  -3

 الد ا   الت حيلي  انيا: 

 ال تاع   التوصياد  الد ا اد الملتلحلي  الثا: 

 اولا: الإطار النظرى للبحث:

   للاستدامة المؤشر المصرى -1

 :طبيعة وأهمية المؤشر 0/0

ردال  - شوقمد  ال دوقاد ،  المجتم   ،الإف ا  عن المما  اد المتعلل  االحيئ  يعد

كدا يدت  لهو ال و  الا ا ا الد ي يجدئ ر  جفدا اده ال دوقاد المليددر االحو صد   -الا تدام 

 ( 0100للا تدام  )الحو ص  الم وي ،د اا ا االمرىو الم و  إ

ر   ( فدا0100لدا ،ا ؛0106م داا  ، ؛ 0102)ال ثدا ، مد  الحاشث   جتف 

مددن خددلال دعدد   قدداعض الت ميدد  ، يدددع  ا ددتدام  ال ددوق   للا ددتدام المرىددو الم ددو  
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الحعد الحيئا شيث يلدض    الحعد الااتماعا،    لحعد الاقت اد ،ا :الملتدام  المتمثل  فا

 مكافثد   ،  شمايد  الحيئد  ،الجواندئ الأخلاقيد  المرىو ال وقاد المد ا  اده امواعدار

 ،ملدداهمين  :الم ددال  المختلفددين مددنب  رصددثا ، الحيئدد  ،لخدمدد  المجتمدد  الفلدداد ؛

؛  هدددو  عددداملين ر  دددال قيام دددا امما  ددد  رن ددد ت ا الاقت دددادي   ، مدددو دين ،عمدددلال 

 قددد اج ا الت افلددي  مددن خددلال جثليدد  م ددلث  ، ا ددتلوا ها  مايلدداعدها فددا جثليدد 

 اد لك  جلعدئ ال دوق   ؛ رصدثاب الم دال  المختلفدين  لديس علدا شلداا  ، المجتم  

   من خلال جواادها ا  ا المرىو د  ا اا اا فا جثلي  رهدا  الت مي  الملتدام

 وترتيب الشركات داخل المؤشر:كيفية إختيار  1/2

المعلومدداد التددا جف دد  ع  ددا ال ددوقاد  للا ددتدام يلدديس المرىددو الم ددو  

مدن (  الثوقمد   ،المجتمد   ،الحيئد  المتعللد  االإ دتدام ) ا كا اختيا   عن رن د ت ا

 جليدددي  ردال ال دددوقاد المليددددر فدددا الحو صددد  الم دددوي  فدددا مرىدددو ، خدددلال جتحددد  

EGX100 – ليددت  جوجيح ددا مددن شيدددث  ؛ا ددكا  دد و  –ىددوق   011 الحددالع عددددها

ىددوق  لتثرددا االتوجيددئ الم ا ددئ فددا  31 إختيددا  رفضددا ،  اددأدال الا ددتدام التضام ددا 

 ( 0100المرىو)الحو ص  الم وي ،

الموقددض الم ددو  لملددئولي  يلددا:) قمددا   ددلام مواشددا يددت  الاختيددا  علددا 

 ( 0100الحو ص  الم وي ، ؛ 0100،ال وقاد

 المرحلة الأولى: 1/2/1

مددد  يددت  جليددي  ال ددوقاد علددا ر دداا مددا جلددو  ادده مددن إف ددا  اختيددا   عددن 

هيكا مجلدس الإدا ر   ،مثا:هيكا الملكي ،  شلوس الملاهمين اأدال الا تدام التضام ا 

  شلددددوس الإنلددددا ، ، شلددددوس العدددداملين، خلاقيدددداد العمددددا ر ،  الإدا ر الت في يدددد  ، 

 يددت  الث ددول علدددا  المجتمددد    ، الثفدددا  علددا الحيئدد ،  الملددت لكين  ، الم تجدداد

، المعلومدداد الخاصدد  ا دد ه المجددالاد مددن خددلال التلددا يو الماليدد  الم  ددو ر لل ددوقاد 

 يدت    مداد قد لك مدا جو دله إلدا الحو صد  مدن معلو،  مواق  الإنتونت الخاصد  ا دا 

 شلاب قيم  قا عاما من عواما التليي  لكا ىوق  علا شدر 
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 المرحلة الثانية: 1/2/2

التأقدد مددن م دداقي  المعلومدداد التددا  ي  دئ الاهتمددا  فدا هدد ه الموشلد  علددا

الأخحا  المتاش  او اعا الأعدلا  المختلفد  المو دوس ا دا  :جف   ع  ا ال وق  من خلال

 الحو ص  الم وي ، ، قال ثن اللومي ،  المعلوماد المتاش  لد  الواا اد المع ي  

 الاج ال االج اد الثكومي   ريو الثكومي ؛ لمعوفد  مدا اثا قدا  ه داك ايد  مخالفداد 

( ا ال علدا مدا  0( إلا )  1من )  يت  ه ا التليي  الفعلق علا ملياا  جلو  ا ا ال وق  

  يت  ججميعه من معلوماد

 المرحلة الثالثة: 1/2/3

 نلددا  التليددي  ال ددوعق لكددا ، ججميدد  نلددا  التليددي  الكمددق يددت  فددق هدد ه الموشلدد  

ىوق  ،    جثديد الوا  ال لحق لكا ىوق  فق المرىو ا دال علدا مجمدوع ال لدا  التدق 

اختيدا  رفضدا  لا دو  ىدوق    ش لت علي ا   اعد ثلك يت  جوجيئ ال وقاد ج االيدا  ، 

   للا تدام م  ا لتدخا المرىو الم وي 

 عدن ردال الا دتدام  اف داشا ،  ىوق  الاقثو التضاما الثلا و الاعلا  عن يت  

 ؛موااعد  رهد  الأخحدا  عدن ال دوقاد المد اد  االمرىدو  الم دوي   اموق  الحو ص 

 قد جلتحعد اعض ال وقاد فا شالد  ا جكاا دا للدلوك ،  قا  لا   رى و لتثديد  لوق ا

   فا ه ه الثال  لايت  ا تحعاد ىوق   يئ  اأخو ،  رشدام اوهوي   يئ  

 :الا تدام المثا   الوعيلي  لمرىو ال كا التالا يوي   

 الا تدام  المثا   الوعيلي  لمرىو

 

 

 

 

 

 

 

 المصدر: الباحثة

 المما  اد الحيئي 

 الثفا  علا الحيئ 

الم تجاد 

 المما  اد الااتماعي 

معلوماد عن العاملين 

 ج مي  المجتم 

العملال 

اخلاقياد العما 

شلوس العاملين 

 شلوس الإنلا 

 الياد الثوقم 

 هيكدددددا الملكيددددد   شلددددددوس

 الملاهمين

 مالي   ج غيامعلوماد 

 معلوماد عن مجلس الإدا ر

  الإدا ر الت في ي   العليا

مكافث  الفلاد 
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 عدم تماثل المعلومات: -2

 الدقيل  ال دو  الأ ا دا  الأهد  لإجخداث ، يعد الث ول علا المعلوماد الم ا ح  

التخ دين الأمثدا للمدوا د،  ايدادر قفدالر  دوس الأ  اس قوا اد ا دتثما  صداعح  جثلد  

فدداس لأ يتثلدد  ثلددك مددن خددلال جددوافو معلومدداد عددن ا  (Huynh et al.,2020الماليدد )

 هدو مداي ل  عليده جما دا  ريوه  من رصدثاب الم دال  ، الملتلحلي  لل وق  للملتثموين 

المعلومداد المتدوافور  نوعي  ، ؛  من    فإ  اختلا  قمي  (Cui et al,2018)المعلوماد

ل دو  معددين شددول مويددوع ر  معاملدد  معي د  ملا ندد  االمعلومدداد المتددوافور لددد   ددو  

 ( 0100رخو يعحو عن  اهور عد  جما ا المعلوماد)ن يو،

 اين: (0100 قد يثدم عد  جما ا للمعلوماد قما يو )الد وقا،

 ثلددك فددا شالدد  جعمددد الإدا ر جثليدد  عاعددد ريددو  :الإدارة والأطتتراف الخارجيتتة 

 شجدئ جلدك المعلومداد عدن ، عاد  من خلال اعض المعلوماد التا جمتلك ا 

الإ ددوا  الخا ايدد  ، ر  قيددا  الإدا ر اثجددئ اعددض المعلومدداد التددا جضددو 

 االموقض الت افلا لل وق  

  ن مثددا عددد  التما ددا فددا المعلومدداد اددي :الأطتتراف الخارجيتتة وبعاتتسم التتبع

  الإا حا صغا   قحا  الملتثموين، ر  اين الملتثمو المثلا  الملتثمو

جو  الحاشث  ر  عد  جما ا المعلوماد ها م دكل  ناججد  عدن امدتلاك اعدض   

ر   ر  الجودر، من شيث الكمي ، –الأ وا  لمعلوماد جتجا ا معلوماد الحعض الأخو 

 -ريو عادي  م اف ر  معامل  معي  ؛  هو مايرد  الا جثلي   ، شول مويوع -التوقيت

للإ وا  التا جمتلك المعلومداد علدا شلداب  - وال اتثلي  مكا ئ،ر  جج ئ خلاعو

 عملي  ، الأ وا  التا لا جمتلك ه  المعلوماد  ؛  هو مايضو الوس الأ  اس المالي  

 جخ ين الموا د 

   لومات:الأثار الناتجة عن عدم تماثل المع 2/1

 الأثار الناتجة عن عدم تماثل المعلومات على مستوى الشركة: 2/1/1

يرد  ايادر ملتو  عد  جما ا المعلوماد الا ايدادر جكلفد   را المدال  0/0/0/ 0

فالملددتثمو   يثمددو  رنفلدد   مددن الخلدداعو المثتملدد  مددن خددلال الم الحدد  اعاعددد ، 



 
 
 
 
 
 
 

 ... لوماتعلى عدم تماثل المع EGX ESG /S&Pللاستدامة   أثر تواجد الشركات بالمؤشر المصرى
 د/علياء عبد الحميد محمد واصل

 

 

 0103يوليو  –العدد الثالث       010 المجلد الخامس

 
 

لتعدويض المخدا و التدا قدد يتعويدو  ل دا  ر  مدايعو  اعدلا ر الخ دو؛ إيافا ،

يدرد   ممدا ؛تدوافو لددي   قدد  رقحدو مدن المعلومداديق تيج  للتعاما م  ملدتثموين 

الددا ا جفدداع جكلفدد   را المددال فددا ال ددوقاد التددا يضيددد في ددا ملددتو  عددد  جما ددا 

 ،((Loppatta et al.,2016 ; Martinez-Ferrero et al.,2016   المعلوماد

 ; Abad et al.,2017 ; Qu et al.,2018قمدددا رقددددد د ا ددداد)

Khatali,2020) ر  ال ددوقاد التددا يضيددد في ددا عددد  جما ددا المعلومدداد جواادده )

 اللدو ع  ،العديد من ال عوااد فا الث دول علدا التمويدا مدن خدلال اللد داد

 الم وفي   خاص  اللو ع الم وفي  ق يور الأاا 

المعلوماد الا قيا  الادا ر اتواي  المدوا د المتاشد  قد يرد  عد  جما ا  0/0/0/0

  الإدا ر فدا الأادا الل ديو  لا جثلد  اهدراال وق  الا الم و عاد التا جثل  

مددوا د ال ددوق  الددا م ددو عاد  هعلا المددد  الحعيددد،  هددو مددايع ا جوايددرهددداف ا

 ( 0102صال ، ،0102لاجعر  قيمت ا فا الأاا ال ويا)ال ثا ،

قد يدف  الإدا ر الا جح ا  جما ا المعلوماد اين الإدا ر  الملتثموينعد   0/0/0/3

؛  - ايددادر، ر  جخفددديض الا ددتثما  ا ددكا ريددو  دددلي  -ا ددتواجيجياد ريددو مثاليدد 

للتثو  يدد المخدا و التدا جوااد  ال دوق   رهم دا مخدا و اللدوس مثدا: مخدا و 

؛  هدو الفاعدر مخا و جغيو ر عا   جغيو ر عا  الم تجاد، مخا و ر عا  ال و ،

 ؛0102امعد ، ؛0101المي ا،ماي دد الال  ا تموا  ال دوق  علدا المدد  الحعيدد)

Lopatta et al.,2016; Martinez-Ferrero et al.,2016 ) 

ر  جليي  الأ    اليم  رقا من قيمت ا فا  ا عد  جما ا المعلوماد ير و  0/0/0/1

قفدالر التلدعيو؛  مدن  د  عدد  قمدا يدر و علدا   لحا علا الليم  اللدوقي  لل دوقاد،

قفددالر اللددوس فددا جثليدد  التخ ددين الأمثددا للمددوا د المتاشدد  فددا المجتمدد  علددا 

 Huynh et؛0102امعددد ، ؛0101)المي ددا، الفددو  الا ددتثما ي  المتعدددددر

al.,2020;Gajewski and Li,2015 ) 
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 عدم تماثل المعلومات على سوق الأوراق المالية:عن  الناتجةالأثار  2/1/2

قد يددف  ا جفداع ملدتو  عدد  جما دا المعلومداد اعدض الملدتثموين الدا  0/0/0/0

اللجول الا المثللين الماليين للث ول علا المعلوماد الكافي  ؛  هو ما يرد  الدا 

ما قد يرد  الا انلثاب اعض الملدتثموين مدن اللدوس ما جفاع جكلف  المعلوماد؛ 

التدددددا ل فددددا  ددددوس الأ  اس شجددددا  ر  ،؛  مددددن  دددد  انخفدددداع  دددديول  الأ دددد  

 ( Gajewaski et al.,2015,Huynh et al.,2020المالي )

قددد يدددف  عددد  جما ددا المعلومدداد اعددض الملددتثموين الأقددا ا لاعددا الددا  0/0/0/0

الا تثما  فا ال وقاد التا يعوفون ا ايدا ؛ لتج ئ الخلاعو الم اشح  للتعاملاد 

عدالا مدن عدد  جما دا المعلومداد؛ يثدا  اأن د ت ا قدد  علا ر    ال وقاد التدا 

 هو مايرد  الا انخفاع ال فلاد فا  دوس الأ  اس الماليد ؛  مدن  د  إنخفداع 

 ( 0102الأ واس)امع ، ه قفالر ه  ،د ا   يول 

ا ال علا ماجلد  جو  الحاشث  ر  م دكل  عدد  جما دا المعلومداد لاجد عكس فلد  

اللددوس اددا جدد عكس  ددلحا علددا  ل ددوقاد العاملدد  ا دد ا ا، علددا  ددوس الأ  اس الماليدد  

 ا تدام  ال وق   جثلي  رهدا  الت مي  الملتدام  

 وعدم تماثل المعلومات:الاستدامة تواجد الشركات بمؤشر   -3

 اشا إختيا يا يفتلد  اود ا ىداداد م  يد  قافيد  فيعد الإف ا  عن ردال الا تدام  إ

 هو مايجعله إف داشا ريدو ؛  - مثتو  الإف ا ،  ىكا  ، مكا ، من شيث  قت  -ه ج رم

ر  مددددددن شيددددددث المعلومدددددداد التددددددا  ،نم يددددددا  ددددددوال مددددددن شيددددددث مكددددددا  الإف ددددددا  

موقدن الثكومداد  ؛  يوا  ثلدك الدا إخدتلا  (Johnson,2015؛0106يتضم  ا)يو ن،

  ختيا ي  الا ىو  الضاماإا أ  الإف ا  الاختيا   من د ل  لأخو  من محاد ر 

يثدد مدن أدال الا دتدام  عدن المعلومداد المتعللد  ادلإف دا  ااإلا ا  التضا  ال وقاد    

اددين  عكلددي ؛ شيددث جواددد علاقدد  ا جحددا   (Cui et al.,2018) عددد  جما ددا المعلومدداد

التدا الد ا داد الإف ا  عن ردال الا تدام   عد  جما ا المعلوماد  هو ما رقدجده العديدد مدن 

؛ 0101ه دددددددا  ،؛0102)ال ثددددددا ، د ا دددددد  :إاويدددددت فددددددا الحيئدددددد  الم ددددددوي  مثدددددا

 ( 0100الوفاعا،؛Mohamed and Rashed,2021د ا  
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د ا    اجفلت مع ا الد ا اد التا إاويت فا ايئاد متعددر اخلا  الحيئ  الم وي  مثا 

(Hamrouni et al.,2022 ،  التا راويت علا عي   من ال وقاد المتواادر فا الحيئ  الفونلي )

د  ت العلاق  اإ تخدا  عي   من ال وقاد المتواادر (  التا Yoon and Lee, 2019 د ا   )

 Lu and Chueh, 2015;Lopatta,2016; Cui etفدق اللدوس الماليد  الكو يد  ، د ا د 

al.,2018)(  التا راويت علا عي   مدن ال دوقاد الامويكيد  ، د ا د ) Hasudungan and 

Bhinekawati, 2022  ;Eriandani, 2018 الحيئددد  الاند نيلدددي ، ( التدددا جددد  ج حيل دددا فدددق

(  التدا رهتمدت افثدن العلاقد  ادين جلدا يو الا دتدام   عدد  Al Natour et al., 2022د ا  )

ىدوق  اوي انيدد  ، د ا دد    610جما دا المعلومدداد فدق ال ددوقاد العاعليد   ريددو العاعليدد  لعي د  مددن 

(Zia et al,2020التا فث ت جأ يو جلا يو الا تدام  علا الثد من عد  جما ) ا المعلوماد علا 

ىوق  من ال وقاد المد ا  فدق  دوس   دوا  لدلأ  اس الماليد   ،  قد لك  030عي   مكون  من 

 121( التددا  حلدت علددا عي د  د ليدد  مكوند  مددن Martínez-Ferrero et al.,2018د ا د  )

 د ل  مختلف  فا الحيئ  الأ  اي   02ىوق  من 

 :الدراسة التطبيقيةثانيا:

ج ددد  الد ا دد  الت حيليدد  الددا قيدداا ر ددو جوااددد ال ددوقاد االمرىددو الم ددو  

للا ددتدام  علددا عددد  جما ددا المعلومدداد  اإ ددتخدا  مجموعدد  مددن الأ دداليئ الإش دداعي  

 لتثلي  ال د  اللاا  يدت  ج دا ل الد ا د  الت حيليد    لإختحا  فوع الحثث ؛الملاعم  

 من خلال ال لا  التالي :

   ا  الدمجتم   عي    -0

 م اد  الث ول علا الحياناد  -0

  قيفي  قيا  ا  الد ا  متغيواد  -3

  الد ا  نموثر  -4

 الأ اليئ الإش اعي  الملتخدم   -1

 التثليا الإش اعق  اختحا  فوع الحثث  -6

  الد ا  إختحا  نموثر  -2

  الد ا   الت حيلي نتاع   -2
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 :الدراسةمجتمع وعينة   -1

مددن اميددد  ال ددوقاد المد اددد  االمرىددو الم دددو   الد ا ددد يتكددو  مجتمدد  

 12 عددددها ،  0100-0102خددلال الفتددور مددن  EGX ESG/S&P  للا ددتدام 

 ىوق ،  قد ج  اختيا  عي   الحثث  فلا للمثدداد التالي :

 1جوافو الحياناد اللاام  للياا متغيواد الحثث خلال فتور الد ا    التا مددج ا  0/0

 ( 0100-0102  واد )

 ؛ -ق اع الح وك،  ق اع الخدماد المالي  اخلا  الح وك -ا تحعاد الل اع المالق  0/ 0

 ل  ا الل اع  خضوعه للواعد  قوانين خاص  اه  الخاص  نروا لل حيع 

 ر  جكو  اللواع  المالي  لل وق  معدر االج يه الم وي   0/3

 ر  جكو  ال وق  ل ا جدا ل ن   فا اللوس خلال فتور الد ا    0/1

ىددوق  خددلال خمددس  30 عي دد  الد ا دد  فددا يددول المثدددداد اللدداال  الغددت 

م اهدر،  يوي  الجد ل التالق  061اإامالا م اهداد  0100 – 0102  واد من 

 ال وقاد المد ا  اعي   الحثث:

 الدراسةالشركات المدرجة بعينة :  (1جدول )
 اسم الشركة رقم اسم الشركة رقم

 الم وي  للاج الاد 02  الحضاع  ك د ي  للثا ياد لإا 0

 ر  ا كو  للا تثما  اللااض  ش     02 العواي  للأ م ت   0

 ر  ا كو  للت مي  م و ش     01 ملت فا قليوااجوا 3

 ىوق  الإ ك د ي  للضيود المعدني  01 الإ ك د ي  –العض الدخيل  لل لئ  1

 الغ اعي  العواي  )د متا(ىوق  ال  اعاد  00 إيديتا لل  اعاد الغ اعي  1

 ىوق  اللويد  إلكتويك 00 العض للليواميك  الحو  لين 6

 م و الجديدر للإ كا   التعميو 03 إعما  م و للت مي  2

 ىوق  دايس للملااس الجاهضر 01 شديد عض 2

 ال وقي  إيلتو  قومحانا 01 ا ي   لل  اعاد الغ اعي  1

  ي ا فا مااان  06 مدي   ن و للإ كا  01

 ىوق  الا ماعيلي  م و للد اان 02 ال لااو  ال وقيو  00

 عحو  لاند لل  اعاد الغ اعي  02 ىوق  الحوياد  ال  اعاد الكيما ي  )ااقين( 00

 (EIPICOالم وي  الد لي  لل  اعاد الد اعي  ) 01  يد  قويو للحتو قيما ياد 03

 ىوق  م و لإنتار الأ مدر )مواكو( 31  الا تثما ) وديك(اللادا من رقتواو للت مي   01

 ال عيد لم اشن الدقي  30 مجموع   لعت م  فا اللااض  01

 مجموع  عامو اللااض  30  اي  لخدماد مواقض الاج الاد ش       06
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الح دددال  ال ددد اع   التجدددا ر،  - قدددد اىدددتملت العي ددد  علدددا  لا ددد  ق اعددداد 

،  يوي  الجد ل التالق جواي  جلك ال وقاد علا الل اعاد  - الملا لاد،  الخدماد

 المختلف :

 قطاعات الدراسةتوزيع الشركات على :  (2جدول )

 ال لح  المئوي  عدد ال وقاد الل اع

 %61 00 ال  اع   التجا ر

 %01 6 الح ال  الملا لاد

 %06 1 الخدماد

 %011 30 الإامالا

 مصادر الحصول على البيانات:  -2

 الث ول علا الحياناد اللاام  للد ا   من:ج  

 ىوق  م و ل  و المعلوماد   0/0    

 المواق  الإلكتو ني  الو مي  لل وقاد الممثل  لعي   الد ا    0/0    

 متغيرات البحث وكيفية قياسسا: -3

،  ي ديو جواادد ال دوق  للا دتدام : التواادد االمرىدو الم دو  المتغير المستقل 3/1

 ،  الااتماعا، الأدال الحيئا  -ردال الا تدام  التضا  ال وق  االإف ا  عناالمرىو إلا 

 فلددا لم  جيدد  المرىددو،  يددت  قيدداا ملددتو  التوااددد االمرىددو مددن خددلال  - الثوقمدد  

إع ال الليم   اشد عن قا     جتوااد في ا ال دوق  االمرىدو،  الليمد  صدفو عدن قدا 

 رادو العدلا، ؛0102، عحدد ال اصدوقيا داعلا ) د   لد  جتواادد في دا ال دوق  االمرىدو 

 ( Gras-Gil.E, ET AL.,2016 ؛  0100 الوفاعا، ؛0102

 يت  قيا ه اا تخدا  مليداا مدد  ر  فدوس  :عد  جما ا المعلوماد :المتغير التابع 3/2

إلا الفوس اين رعلا  للل   اللعو ال لحا للل  ، شيث ي يو مد  ر  فوس اللعو ال لحى

 عو لل   ال دوق  خدلال العدا  م لدواا  للدعو الفدت  لللد   فدا ادايد  العدا   رقا   عو 

  ثلك قما يلا:
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رقدا  – tخدلال اللد    iمد  ر  فوس اللعو ال لحا للل   = )رعلا  عو للد   ال دوق  

(  tفدا ادايد  اللد    i( /  دعو الفدت  للد   ال دوق  tخدلال اللد    i عو لل   ال دوق  

 ; Diebcker and Sommer, 2017؛0101ه دا  ، ؛0102قيا ا علا )ال ثا ، 

Michaels and Gruning, 2017 ) 

 :المتغيرات الرقابية 3/3

إلا إن ددا ليلددت مثددا اهتمددا  الحاشثدد  فددا ، هددا متغيددواد جددر و علددا المتغيددو التدداا     

المتغيدو لتثييد جأ يوها علدا ؛  ل لك يت  إد اا ا قمتغيواد  قااي  ر  شاقم   ؛الد ا   الثالي 

معدددل العاعددد علددا   الوافعدد  الماليدد ،   مثددا:شج  ال ددوق ،  جج ددئ ال تدداع  المتثيددضر التدداا 

اللدد  ر  الفتددور ،  جوقددض الملكيدد ،   الثلا ددي  للل دداع ر  الحيئدد ،   فددو  ال مددو،  الأصددول،

 ؛0101ه ددددا  ،؛0102 ثلدددك االليددداا علدددا العديدددد مدددن الد ا ددداد اللددداال  )ال ثدددا ،

 Wu and Shu,2015; Cho et al.,3013 Diebecker and;؛ 0100الوفداعا،

Sommer,2017; Lee et al.,2017; Martinez-Ferrero et al.,2017; 

Michaels and Gruning,2017; Cui et al.,2018; Nguyen et al.,2019; Zia 

et al.,2020; Naqvi et al.,2021; ALNatour et al.,2022)  
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  قيفي  قيا  ا: الحثث يوي  ال كا التالا متغيواد 

 وكيفية قياسسا البحثمتغيرات :  (2شكل )

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 المتغيواد الوقااي 

 الملتخد الملياا  الومض المتغيو

 اللورا يت  ال حيعا لإامالا الأصول فا ن اي  الل   Size   شج  ال وق  

 / إامالا الليم  الدفتوي  لثلوس الملكي إامالا الالتضاماد  Leverage     الوافع  المالي 

 الليم  اللوقي  للل   / الليم  الدفتوي  للل   فا ن اي  الل   Growth   فو  ال مو  

 إامالا الأصول / صافا الدخا قحا الفواعد  الضواعئ ROA معدل العاعد علا الأصول  

 جوقض الملكي   
Ownership (  إثا اادد الملكي  العاعلي  ر  المر لي  عن0يأا  الليم )( خلا  ثلك1%،  الليم  )01 

 Cho et al.,2013;) ( Martinez-Ferrero et al.,2017; Zia et al.,2020  

( فدا شالد  ال د اعاد 1( فا شالد  ال د اعاد الأقثدو جلو دا  للحيئد   الليمد  )0يأخ  الليم  ) Sensitivity الثلا ي  الحيئي  للل اع ر  ال  اع  

 ;Lee et al., 2017; Martinez-Ferrero et al.,2017) الأقددا جلو ددا  للحيئدد 

Michaels and Gruning,2017; ALNatour et al.,2022  ) 

 Diebecker and Sommer,2017; Naqvi) (1(، اللد   الأخيدور )1 د   الأ داا ) Year الل   ر  الفتور  

et al.,2021)   

 المصدر: الباحثة

 

 ESG المتغير المستقل 

للا تدام  جوااد ال وقاد االمرىو الم و   

 

 

(  فا شال  الإد ار0إع ال الليم ) 

(  فا شال  عد  الإد ار1إع ال الليم ) 

 IAالمتغير التابع 

المعلومادعد  جما ا   

 

 

 مد  ر  فوس اللعو ال لحا للل  

رقا  – tخلال الل    iرعلا  عو لل   ال وق  

(/ عو tخلال الل     i عو لل   ال وق  

 tفا اداي  الل    iالفت  لل   ال وق  

 

 الملياا الملتخد  الملياا الملتخد   
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 :الدراسةنموذج  -4

يت  اختحا  ر و جوااد ال وقاد فا المرىو  متغيواجه ، فا يول هد  الحثث 

عدد  جما دا المعلومداد فدا  دوس الأ  اس الماليد  مدن خدلال  للا تدام  علداالم وي 

 نموثر الانثدا  الخ ا المتعدد التالا:

IA it = β0 + β1ESGit +β2Sizeit +β3Leverageit +β4Growthit +β5ROAit + β6Ownershipit 

+β7Sensitivityit +β8Yearit + εit 

 شيث:

IA it   عد  جما ا المعلوماد لل وقi    خلال اللt 

ESG it   لل وق   التوااد فا المرىو الم و  للا تدامi    خلال اللt 

Size it   شج  ال وقi    فا ن اي  اللt 

Leverage it  لل وق   الوافع  المالي  ر  نلح  الديوi    فا ن اي  اللt 

Growth it   فو  ال مو لل وقi    فا ن اي  اللt 

ROA it  لل وق معدل العاعد علا الأصول i    فا ن اي  اللt 

Ownership it   جوقض الملكي  لل وقi    فا ن اي  اللt 

Sensitivity it   الثلا ي  الحيئي  لل وقi    خلال اللt 

Year i   متغيو يعحو عن     الد ا   لل وقi 

β0  قيم  الثاات فا نموثر الانثدا 

β1, 2, 3, 4, ….   معلماد التلديو ر  معاملاد نموثر الانثدا 

εit الخ أ الع واعا ر  خ أ التلديو 

 الأساليب  الإحصائية  المستخدمة: -5

قامت الحاشث  اإاوال التثليلاد الإش داعي  التاليد  للتثلد  مدن صدث  فدو ع 

 الد ا  : 

شيدث يدت  العدوع الجدد لق  الحيدانق للحيانداد،  شلداب الإحصاء الوصفي:  5/1

)الو ددد  الثلدددااق(  ملددداييس الت دددتت ) الانثدددوا   ملددداييس ال ضعددد  الموقضيددد 
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المعيا ي، رقا قيم ،  رقحو قيم ،  المدد ( للحيانداد الكميد ،  شلداب )التكدوا اد 

  ال لئ المئوي ( للحياناد الوصفي  

 :Pearson Correlationتحليتتل الارتبتتتاط الخطتتتي البستتتي  لبيرستتتو   5/2

   اين متغيواد الد ا   لاختحا  علاقاد الا جحا

 يلدتخد  لح دال نمداثر  :Multiple Regressionتحليل الانحتدار المتعتدد  5/3

د ا   جأ يو عدر متغيواد ملتلل  علا متغيدو جداا ،  جلدتخد   الد ا   عن  وي 

للتأقدددد مدددن مع ويددد  ال مدددوثر،  مع ويددد  المعلمددداد  T،  اختحدددا اد Fاختحدددا اد 

Rلتثديدالملد ر، قما يلتخد  معاما ا
2
 لتثديد اللد ر التفليوي  لل موثر   

 يددت  اللجددول إلددا  :Stepwise Regressionتحليتتل الانحتتدار المتتتدرج  5/4

الانثدددا  المتددد ر فددق الثالدد  التددق جواددد في ددا اعددض المتغيددواد الملددتلل  ريددو 

المع وي  فق معادل  الانثددا  المتعددد، شيدث رنده فدق اعدض الثدالاد نث دا علدا 

ممدا يدردي إلددا ؛ معامدا جثديدد قدوي، مد   ادود اعددض المتغيدواد ريدو المع ويد  

لانثدا  المتد ر عن ر لوب الانثدا  المتعدد  يتميض ر لوب ا  الت اقض فق ال تاع 

Multiple Regression  اأنده يكتفدا ادالمتغيواد المع ويد  فلد  ري ثاد التدأ يو

المع وي علا المتغيو التاا ، قما رنه يضمن ا تللالي  العواما المفلور الداخل  فدق 

، شيدث Multicollinearityال موثر، ري رنه يعال  م كل  جعدد العلاقاد الخ ي  

  قما يلا: يلو  اإدخال المتغيواد خ ور اخ ور

فق الخ ور الأ لق يت  إدخال رقو  المتغيواد الملتلل  جأ يوا  علا المتغيو التداا   -

  R2 ،F فلا  لمعيا ي 

فق الخ ور الثاني  يت  إدخال المتغيو الثانق فق التأ يو،  لكدن يدت  اختحدا ه اثيدث  -

يكو  ملدتللا  عدن المتغيدو الد ي دخدا فدق الخ دور الأ لدا، فدإثا قدا  لده ا جحدا  

االمتغيو اللاا  إدخاله فق الخ ور الأ لا يت  ش فه شتا لا يلحئ جعدد العلاقداد 

  Multicollinearityالخ ي  
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  الخ ددور اللدداال  شتددا يددت  الانت ددال مددن قافدد  المتغيددواد ثاد التددأ يو يددت  جكددوا -

 المع وي علا المتغيو التاا  

ري رنددده يكتفدددق ،  اددد لك يضدددمن ال مدددوثر مع ويددد  قافددد  المتغيدددواد الملدددتلل  

 يلددتحعد المتغيددواد ريددو المع ويدد ، قمددا رندده   اددالمتغيواد ثاد التددأ يو المع ددوي فلدد 

م ددكل  جعدددد  عددد   اددوديدد  اددين جلددك المتغيددواد، ري يضددمن عددد   اددود علاقدداد خ 

  Multicollinearityالعلاقاد الخ ي  

  من ره  الأ اليئ الملتخدم  فق جثليا الانثدا  ما يلق:

Rمعامل التحديد  -
2

هو موا  معامدا الا جحدا   يحدين نلدح  التغيدواد فدق المتغيدو  :

التاا   التق جلو  اتفليوها  ىوش ا المتغيواد الملتلل ،  هو مرىدو علدا اللدد ر 

 التفليوي  لل موثر،  اودر جوفي  ال موثر 

لاختحدا  مدد   ادود م دكل  الا جحدا  الد اجق ادين  :Durbin Watsonاختبتار   -

  Autocorrelationاواقق ال موثر 

لاختحا  مد   ادود م دكل   :VIF (Variance Inflation Factor)اختبار   -

  Multicollinearityجعدد العلاقاد الخ ي  اين المتغيواد الملتلل  

 Normal distribution forاختحدددا  التوايددد  ال حيعدددق لحدددواقق ال مدددوثر  -

residual  

 :التحليل الإحصائي واختبار فرض البحث -6

 :الوصفي للمتغيرات الإحصاء 6/1

مددن شيددث ال ضعدد  الموقضيدد   الحثددثويدد  الجددد ل التددالق جوصددين متغيددواد ي       

  الت تت:
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 البحثالإحصاء الوصفي لمتغيرات :  (3جدول )

 Mean Median  مض المتغيواد
Std. 

Deviation 
Minimum Maximum Range 

IA .74 .60 .54 .26 4.69 4.43 

ESG .53 1.00 .50 .00 1.00 1.00 

L_Size 22.04 22.19 1.78 14.37 25.12 10.75 

Leverage 2.02 1.08 5.39 .00 56.28 56.28 

Growth 3.98 1.95 6.57 .24 39.38 39.14 

ROA .11 .10 .11 -.18 .55 .73 

Ownership .97 1.00 .17 .00 1.00 1.00 

Sensivity .84 1.00 .36 .00 1.00 1.00 

Year 2.00 2.00 1.42 .00 4.00 4.00 

 ير و الجد ل ما يلق:

الدع المتو د  الثلدااق ل لدح  عدد  جما دا  عدم تماثتل المعلومتات: IAالمتغير  6/1/1

 هدو  -%،  الع   ي  اللدي  11% اانثوا  معيا ي 21المعلوماد لم اهداد العي   

ممددا يدددل علددا ر  ال ددوقاد جعددانق مددن  ؛ %61 -عدد  الموقضيدد ضالأفضددا قمليدداا لل 

 % 1.61%، 06م كل  عد  جما ا المعلوماد،  جوا شت اللي  اين 

% 13نلدح   يلاشد  ر : التواجد بالمؤشر المصترى للاستتدامة ESGالمتغير 6/1/2

،  ي ديو جواادد ال دوق  االمرىدو للا دتدام من الم اهداد مد ا  االمرىو الم و  

% 12مما يدل علا ر  نلدح   ؛ فلا لم  جي  المرىو الا تدام اأدال إلا التضا  ال وق  

 من الم اهداد ريو مد ا  االمرىو 

الدع المتو د  الثلدااق لثجد  ال دوق  ملا دا   حجم الشتركة: L_Sizeالمتغير  6/1/3

ادانثوا  معيدا   ، 00.11االلورا يت  ال حيعق لإامالق الأصدول لم داهداد العي د  

،  يدل صغو الانثوا  المعيا ي علا ججانس ىوقاد العي د  مدن شيدث 0.22شوالق 
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 جوا شدت رخ  اللورا يت  ال حيعق لثج  الأصدول،  إلا ،  قد ردي ه ا التجانس الثج 

  01.00، 01.32اللي  اين 

الدع المتو د  الثلدااق للوافعد  الماليد   الرافعتة الماليتة: Leverageالمتغيتر  6/1/4

،  يدل قحو الانثوا  المعيا ي 1.31اانثوا  معيا ي قد ه  0.10لم اهداد العي   

 هددو  -علددا ج ددوع ىددوقاد العي دد  مددن شيددث الوافعدد  الماليدد ، شيددث الددع   ددي  اللددي  

  16.02،  جوا شت اللي  اين صفو، 0.12 -الأفضا قملياا لل ضع  الموقضي 

الدددع المتو ددد  الثلدددااق لفدددو  ال مدددو  فتتترص النمتتتو: Growthالمتغيتتتر  6/1/5

،  يدل قحو الانثوا  المعيا ي 6.12اانثوا  معيا ي قد ه  3.12لم اهداد العي   

 هددو  -علددا ج ددوع م دداهداد العي دد  مددن شيددث فددو  ال مددو، شيددث الددع   ددي  اللددي  

  31.32، 1.01،  جوا شت اللي  اين 0.11  -الأفضا قملياا لل ضع  الموقضي 

الع المتو   الثلااق لمعدل العاعدد علدا  العائد على الأصول: ROAالمتغير  6/1/6

%، قما الع   دي  اللدي  00%، اانثوا  معيا ي قد ه 00الأصول لم اهداد العي   

 % 11%، 02-%،  جوا شت ال لئ اين 01

رالحيدد  عدددد الم ددداهداد جضيددد في دددا تركتتز الملكيتتتة:  Ownershipالمتغيتتر  6/1/7

 % 12% شيث الغت نلح  الم اهداد 01لمر لي  عن الملكي  العاعلي  ر  ا

رالحد  عددد الم داهداد  جتلد  الحساسية البيئية للشركة: Sensivityالمتغير  6/1/8

 % 21االثلا ي  الحيئي  لل وق  ام اهداد العي   شيث الغت جلك ال لح  

الليمد  صدفو،  0102    الأ اا  رخ دشيث  سنة الدراسة: Yearالمتغير  6/1/9

  0.10،  انثوا  معيا ي 0، امتو   شلااق 1الليم   0102 الل   الأخيور 

 :اختبار فرض البحث 6/2

 لتوااد ال وقاد االمرىو الم و  عكلا يواد جأ يو مع و : فوع الحثث 

  عد  جما ا المعلوماد فا  وس الأ  اس المالي   للا تدام  علا
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االمرىدو الم دو  للا دتدام  تواادد الجدأ يو  لاختحا  ثلك الفوع جد  اختحدا  

 غ  التالي :ياال  علا عد  جما ا المعلوماد فا  وس الأ  اس المالي 

IA it = β0 + β1ESGit +β2Sizeit +β3Leverageit +β4Growthit +β5ROAit + β6Ownershipit 

+β7Sensitivityit +β8Yearit + εit 

 شيث:

IA it   عد  جما ا المعلوماد لل وقi    خلال اللt 

ESG it   لل وق   التوااد االمرىو الم و  للا تدامi    خلال اللt 

Size it   شج  ال وقi    فا ن اي  اللt 

Leverage it  لل وق   الوافع  المالي  ر  نلح  الديوi    فا ن اي  اللt 

Growth it   فو  ال مو لل وقi    فا ن اي  اللt 

ROA it  لل وق معدل العاعد علا الأصول i    فا ن اي  اللt 

Ownership it   جوقض الملكي  لل وقi    فا ن اي  اللt 

Sensitivity it   الثلا ي  الحيئي  لل وقi    خلال اللt 

Year i   متغيو يعحو عن     الد ا   لل وقi 

β0  قيم  الثاات فا نموثر الانثدا  

β1, 2, 3, 4, ….   معلماد التلديو ر  معاملاد نموثر الانثدا 

εit الخ أ الع واعا ر  خ أ التلديو 

،  جثليا الانثدا  المتعدد Correlation قد ج  إاوال جثليا الا جحا  الحلي  

Multiple Regression جثليددا الانثدددا  المتددد ر  ،Stepwise Regression 

  االد ال تاع  قما يلق:

 :Pearson Correlationتحليل الارتباط الخطي البسي  لبيرسو  نتائ    6/2/1

 التدق ج دما  -اإاوال جثليا الا جحا  الخ ق لحيو و  اين متغيدواد الد ا د 

 االد ال تاع  قما يلق: - الوقااي   المتغيواد،  المتغيو الملتلا المتغيو التاا ، 
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 Pearson Correlationنتائ  الانحدار الخطي البسي  لبيرسو  :  (4جدول )

IA المتغيواد
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IA 1         

ESG -.249
**

 1        

L_Size -.315
**

 .033 1       

Leverage .240
**

 -.040 -.004 1      

Growth .536
**

 -.101 -.046 .607
**

 1     

ROA .133 -.045 .090 -.173
*
 .085 1    

Ownership -.056 .047 .065 .008 .020 .060 1   

Sensivity .260
**

 -.266
**

 .234
**

 .109 .111 .149 -.077 1  

Year -.500
**

 .027 .031 .041 -.227
**

 -.221
**

 .000 .000 1 

**. Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed). 

*. Correlation is significant at the 0.05 level (2-tailed). 

 ما يلق: اللاا  ير و الجد ل

 IA اود علاق  ا جحا   الح  ثاد دلال  مع وي  اين عد  جما دا المعلومداد  6/0/0/0

،  شجددد  ال دددوق  ESGالتواادددد االمرىدددو الم دددو  للا دددتدام ملدددتو   قدددان مدددن 

L_Size ،    اللYear  ،  1.1-، 1.301-، 1.011-شيث الغت معاملاد الا جحدا  

 علا التوالق  1.10ع د ملتو  مع وي  

 IA اود علاق  ا جحا  مواح  ثاد دلال  مع وي  اين عد  جما ا المعلوماد  6/0/0/0

،  الثلا ددي  Growth،  فددو  ال مددو لل ددوق  Leverage قدان مددن الوافعدد  الماليدد  

ع دد  1.061، 1.136، 1.011شيث الغدت معداملاد الا جحدا  ،  Sensivityالحيئي  

 علا التوالق  1.10ملتو  مع وي  
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 :Multiple Regressionتحليل الانحدار المتعدد نتائ   6/2/2

التوااددد االمرىددو الم ددو  قامددت الحاشثدد  اح ددال نمددوثر انثدددا  لد ا دد  جددأ يو 

علددا الددديو   ويلدد  الإاددا عددن  ويدد  إاددوال جثليددا الانثدددا  المتعدددد  للا ددتدام 

Multiple Regression اين المتغيو التاا   المتغيواد المفلدور )المتغيدو الملدتلا، 

  المتغيواد الوقااي (،  قد االد نتيج  التثليا قما يلق:

 Multiple Regressionنتائ  تقدير معاملات الانحدار المتعدد :  (5جدول )

 IA: المتغيو التاا         

المتغيو الملتلا 

 الوقااي  المتغيواد 

 Test (T)ختحا  ا معاملاد الانثدا  ريو الليا ي 

B ملتو  المع وي  قيم  الخ أ المعيا ي 

(Constant) 1.811 .176 10.265 .000 

ESG -.060 .027 -2.175 .031 

L_Size -.050 .008 -6.445 .000 

Leverage -.001 .003 -.399 .690 

Growth .016 .003 5.892 .000 

ROA -.016 .126 -.130 .896 

Ownership -.022 .076 -.291 .772 

Sensivity .189 .039 4.795 .000 

Year_C -.071 .010 -7.204 .000 

Durbin Watson = 2.038 F = 29.687          Sig.=0.000  

Adjusted R
2
 معاما التثديد المعدل     0.592 =  

 ما يلق:اللاا  ير و الجد ل 

املددتو  مع ويد  رقدا مددن  F =01.622مع ويد  ال مدوثر شيددث الغدت قيمد   6/0/0/0

  1.10مما يدل علا مع ويت ا ع د ملتو  مع وي  ؛  1.10

التواادد االمرىدو الم دو  جأ يو  الئ ث  دلال  مع وي  ادين قدان مدن  اود  6/0/0/0

،  IAعلا عد  جما ا المعلومداد  Yearالل     ، L_Size،  شج  ال وق  للا تدام 

ع ددد ملددتو  مع ويدد    1.120-، 1.111-، 1.161-الانثدددا   شيددث الغددت معدداملاد

 علا التوالق  1.10
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، Growthفددو  ال مددو لل ددوق  مددن  اددود جددأ يو مواددئ ث  دلالدد  مع ويدد  لكددان  6/0/0/3

شيددث الغددت معدداملاد ،  IAعلددا عددد  جما ددا المعلومدداد  Sensivity الثلا ددي  الحيئيدد  

 علا التوالق  1.10ع د ملتو  مع وي   1.021، 1.106الانثدا  

، Leverageيرخ  علا ال موثر عد   اود جأ يو لكدان مدن الوافعد  الماليد    6/0/0/1

علدددا عدددد  جما دددا  Ownership،  جوقدددض الملكيددد  ROA العاعدددد علدددا الأصدددول 

  IAالمعلوماد 

 نروا  لواود اعض المتغيواد ليس ل ا جأ يو ث  دلال  مع ويد ، لد ا فلدد لجدأ الحاشدث إلدا 

 ،  االد ال تاع  قما يلق:Stepwise Regressionا تخدا  ر لوب الانثدا  المتد ر 

 Stepwise Regressionنتائ  استخدام أسلوب الانحدار المتدرج  6/2/3

 :Stepwise Regressionيوي  الجد ل التالق نتاع  الانثدا  المتد ر 

 Stepwise Regressionنتائ  الانحدار المتدرج :  (6جدول )

 IA: المتغيو التاا         

المتغيو الملتلا 

 الوقااي  المتغيواد 

معامدددا جضدددخ   Test (T)ختحا  ا معاملاد الانثدا  ريو الليا ي 

 VIFالتحاين 
B 

الخ أ 

 المعيا ي
 قيم 

ملتو  

 المع وي 

(Constant) 1.796 .164 10.972 .000  

Growth .015 .002 7.435 .000 1.078 

Year -.072 .009 -7.636 .000 1.057 

L_Size -.050 .008 -6.582 .000 1.074 

Sensivity .188 .038 4.906 .000 1.161 

ESG -.060 .027 -2.219 .028 1.091 

Durbin Watson = 2.033 F =  48.319         Sig.=0.000  

Adjusted R
2
 معاما التثديد المعدل    0.600 =  

ير و الجد ل رنه اعد جلديو معلماد ال مدوثر رخد د معادلد  الانثددا  ال ديغ  

 التالي :
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IA it = 1.796 +0.015*Growthit -0.072*Yearit -0.050*L_Sizeit + 0.188*Sensitivityit -

0.060*ESGit + εit 

 شيث:

IA it   عد  جما ا المعلوماد لل وقi   خلال الل 

 t Growth it   فو  ال مو لل وقi    فا ن اي  اللt 

Year i   متغيو يعحو عن     الد ا   لل وقi 

L_Size it   شج  ال وقi    فا ن اي  اللt 

Sensitivity it   الثلا ي  الحيئي  لل وقi    خلال اللt 

ESG it   لل وق   التوااد االمرىو الم و  للا تدامi    خلال اللt 

εit الخ أ الع واعا ر  خ أ التلديو 

 :نموذج الدراسةاختبار  -7

 جأقيد صلاشيته لا اد ر  يجتاا العديدد مدن المعداييو ،  نموثر الد ا  لاختحا  

 ج دما: المعداييو الاقت دادي  )مدن شيدث اجفداس إىدا اد  قدي  المعداملاد مد  ال رويد  

الاقت ددادي (،  المعدداييو الإش دداعي  )مددن شيددث المع ويدد  الإش دداعي  لل مددوثر قكددا، 

ل مدوثر لا يعدانق مدن  المعاييو الليا ي  )من شيدث ر  ا،  مع وي  المعاملاد الملد ر( 

، Multicollinearity،  جعدد العلاقاد الخ ي  Autocorrelationالا جحا  ال اجق 

،  فيمدا يلدق ج حيد  هد ه المعداييو Normal distribution التواي  ال حيعق للحواقق 

 علا ال موثر الخ ق:

  :المعايير الاقتصادية 7/1

لتواادد ال دوقاد االمرىدو دلالد  مع ويد    ث  لحقر  ود ال تاع   اود جأ يو  2/0/0

،  جحلع قيم  1.10علا عد  جما ا المعلوماد ع د ملتو  مع وي   الم و  للا تدام 

يثدد مدن  جوااد ال دوقاد االمرىدو الم دو  للا دتدام ري ر  ،  1.161-ثلك التأ يو 

  مما يمكن معه قبول صحة فرض البحث. ؛عد  جما ا المعلوماد 

،  شجدد  ال دددوق  Yearلكددان مددن اللدد   دلالدد  مع ويددد    ث  ددلحق اددد جددأ يو  2/0/0

L_Size   جحلددع قيمدد  ثلددك 1.10علددا عددد  جما ددا المعلومدداد ع ددد ملددتو  مع ويدد  ،



 
 
 
 
 
 
 

 ... لوماتعلى عدم تماثل المع EGX ESG /S&Pللاستدامة   أثر تواجد الشركات بالمؤشر المصرى
 د/علياء عبد الحميد محمد واصل

 

 

 0103يوليو  –العدد الثالث       062 المجلد الخامس

 
 

يثدد مدن عدد   ري ر  اللد  ،  شجد  ال دوق  ،علدا التدوالق 1.111-، 1.120-التأ يو 

 جما ا المعلوماد 

،  الثلا ي  Growthلكان من فو  ال مو   دلال  مع وي   اد جأ يو موائ ث 2/0/3

، 1.10علدا عدد  جما دا المعلومداد ع دد ملدتو  مع ويد   Sensivity الحيئي  لل دوق 

 ،  علا التوالق 1.022، 1.101 جحلع قيم  ثلك التأ يو 

 :المعايير الإحصائية 7/2

 :معنوية النموذج والمعاملات المقدرة 7/2/1

،  1.10،  ثلك ع د ملتو  مع وي  Fلاختحا   حتت مع وي  ال موثر قكا  فلا  

،   حتدت ريضدا  مع ويد  1.10املدتو  مع ويد  رقدا مدن  F 12.301شيث الغدت قيمد  

،  رقدا 1.10شيث قدا  ملدتو  المع ويد  رقدا مدن ،  Tالمعلماد الملد ر  فلا  لاختحا  

 ،  ثلك من خ اعن ر لوب الانثدا  المتد ر  1.11من 

 :جودة التوفيق )القدرة التفسيرية للنموذج(  7/2/2

لل مدوثر إلدا   R Square Adjusted صدلت قيمد  معامدا التثديدد المعددل   

% مدن التغيدواد التدق 61جلويحا، ري ر  المتغيواد المفلدور ج دو  مدا قيمتده  1.611

 جثدم فق المتغيو التاا ،  ي يو ثلك إلا اللد ر التفليوي  المتو    لل موثر  

 :المعايير القياسية 7/3

 ج تما المعاييو الليا ي  علا ما يلق:

 : MultiCollinearityاختبار علاقة التداخل الخطي  7/3/1

 Multicollinearityاختحدود الحاشثد  مدد   ادود م دكل  الااد ار الخ ددق 

،  قدد ادالد Collinearity Diagnosticsاين المتغيواد الملتلل  اا تخدا  ملياا 

 الاختحا  قما هو موي  االجد ل:نتاع  
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 Collinearity Diagnosticsنتائ  اختبار التداخل الخطي  : (7جدول )

الوقااي المتغيو الملتلا  المتغيواد   
Collinearity Diagnostics 

Tolerance VIF 

Growth .927 1.078 

Year .946 1.057 

L_Size .931 1.074 

Sensivity .861 1.161 

ESG .916 1.091 

الدوا در االجدد ل  (Tolerance)يتحين مدن الجدد ل اللداا  رنده افثدن قدي  معامدا 

، 01رقدا مدن الليمد   (VIF)، قمدا ر  قدي  1.0لجمي  المتغيواد الملتلل  جحين رن دا رقحدو مدن 

، مما يدل علا ر  المتغيواد الملتلل  لا جعانق من جعدد العلاقاد الخ ي ، ر  م دكل  التدداخا 

،  مدددن المعلدددو  ر  ر دددلوب الانثددددا  المتدددد ر Multicollinearityر  الااد ار الخ دددق 

Stepwise Regression   يعال  م كل  جعدد العلاقاد الخ ي 

 : Autocorrelationاختبار الارتباط الذاتي بين البواقيٍ  7/3/2

ممددا يدددل علددا ر  ال مددوثر لا ؛  Durbin Watson  =0.133الغددت قيمدد  

 من م كل  الا جحا  ال اجق اين الحواقق يعانق 

 : Normal Distributionاختبار التوزيع الطبيعي للبواقي  7/3/3

جدد  إاددوال اختحددا  التوايدد  ال حيعددق للحددواقق اا ددتخدا  اختحددا  قددولمجو   

  ميونو ،  ىاايو   ليك، قما يلق:

 Tests of Normality نتائ  اختبار التوزيع الطبيعي للبواقي  : (8جدول )

 
Kolmogorov-Smirnov Shapiro-Wilk 

Statistic df Sig. Statistic df Sig. 

RES_1 .051 159 .200
*
 .996 159 .943 
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، 1.011ير و الجد ل ر  ملتو  المع وي  لاختحدا  قدولمجو    دميونو  

عددن  ممددا يدددل علددا ر  جوايدد  الحددواقق لا يختلددن؛  1.113 لاختحددا  ىدداايو   يلددك 

 التواي  ال حيعق 

 مما  ح  إلا ر  ال موثر قد ااتاا الاختحا اد الإش اعي   الليا ي    نخلن

 :نتائ  الدراسة التطبيقية -2

-0102ىددوق  خددلال الفتددور الضم يدد  مددن  30قامددت الحاشثدد  اأخدد  عي دد  مددن 

 دد واد( مددن ال ددوقاد المد ادد  االمرىددو  1× ىددوق   30م دداهدر ) 061ري  0100

اعددد جثليددا  -،  قددد جوصددلت الحاشثدد  ىددوق  12،  الحددالع عددددها للا ددتدام الم ددوي 

 لل تاع  التالي : -اياناد جلك ال وقاد 

نحراف المعيتار  لتلتا المشتاهدات لإإلى كبر الدراسة اتبين من توصيف بيانات  8/1

لإجمتتالي  ىعتتدا حجتتم الشتتركة حيتتث تتتم أختتذ اللوغتتاريتم الطبيعتت –فتتي كتتل المتغيتترات 

يتدل علتى أ   وهتو متامما يدل على تباين مشاهدات العينة، أ  تنوعستا، ؛  –الأصول 

 حيث أظسرت النتائ  ما يلي:الوسي  هو المقياس الأنسب للنزعية المركزية، 

جعانق ال وقاد من عد  جما ا المعلوماد، شيث الدع المتو د  الثلدااق  2/0/0

 هدو الأفضدا قمليداا لل ضعد   -%، قما الع الو دي  21لعد  جما ا المعلوماد 

%، ممدا يددل علدا ا جفداع نلدح  11نثوا  معيدا ي قدد ه ادإ% 61 -الموقضي  

 عد  جما ا المعلوماد 

االمرىددو الم ددو   اددود نلددح  قحيددور مددن الم دداهداد ريددو مد ادد   2/0/0

 % 12%،  ريو المد ا  13، شيث الغت نلح  ال وقاد المد ا  للا تدام 

نرددوا  لأخدد  اللورددا يت  ال حيعددق ؛ شيددث الثجدد   ججددانس ال ددوقاد مددن 2/0/3

نثوا  ادإ 00.11الأصول، فحلدع المتو د  الثلدااق لم داهداد العي د   الإامال

   0.22معيا ي قد ه 

، 1.31نثوا  معيدا ي قدد ه إاد 0.10الع المتو   الثلدااق للوافعد  الماليد   2/0/1

ث الوافعد  الماليد ،  يدل قحو الانثدوا  المعيدا ي علدا ج دوع ىدوقاد العي د  مدن شيد

  0.12  -  هو الأفضا قملياا لل ضع  الموقضي  -شيث الع   ي  اللي  



 
 
 
 
 
 
 

 ... لوماتعلى عدم تماثل المع EGX ESG /S&Pللاستدامة   أثر تواجد الشركات بالمؤشر المصرى
 د/علياء عبد الحميد محمد واصل

 

 

 0103يوليو  –العدد الثالث       020 المجلد الخامس

 
 

، 6.12نثوا  معيددا ي قددد ه إادد 3.12الددع المتو دد  الثلددااق لفددو  ال مددو  2/0/1

شيدث نثوا  المعيا ي علا ج وع ىوقاد العي   من شيث فو  ال مدو، لإ يدل قحو ا

  0.11  -لل ضع  الموقضي   هو الأفضا قملياا -الع   ي  اللي  

نثوا  إ%، ادد00الددع المتو دد  الثلددااق لمعدددل العاعددد علددا الأصددول  2/0/6

 % 01%، قما الع الو ي  00معيا ي قد ه 

ر  المر لددي  عددن  ، عدددد الم دداهداد جضيددد في ددا الملكيدد  العاعليدد رالحيدد   2/0/2

 % 12% شيث الغت نلح  الم اهداد 01

جتل  االثلا ي  الحيئي  لل دوق  ام داهداد العي د    عدد الم اهداد يرالح 2/0/2

 % 21شيث الغت جلك ال لح  

 لتواجتتد الشتتركات بالمؤشتتر المصتترى عكستتى يوجتتد تتت ثير معنتتوى" تتتم قبتتول فتترض البحتتث:

 عدم تماثل المعلومات فى سوق الأوراق المالية"، حيث أظسرت النتائ  ما يلي: للاستدامة على

 الخطي لبيرسو  ما يلي:أظسر تحليل الارتباط  8/2

 اود علاقد  ا جحدا   دالح  ثاد دلالد  مع ويد  ادين عدد  جما دا المعلومداد  2/0/0

IA  شجد  ال دوق  التواادد االمرىدو الم دو  للا دتدام  قان من  ،L_Size ،  

ع ددد   1.1-، 1.301-، 1.011-شيددث الغددت معدداملاد الا جحددا  ،  Yearاللدد   

 علا التوالق  1.10ملتو  مع وي  

 اود علاق  ا جحا  مواح  ثاد دلال  مع ويد  ادين عدد  جما دا المعلومداد  2/0/0

IA   قدددان مدددن الوافعددد  الماليددد Leverage  فدددو  ال مدددو لل دددوق  ،Growth ،

، 1.011شيددددث الغددددت معدددداملاد الا جحددددا  ،  Sensivity الثلا ددددي  الحيئيدددد  

 علا التوالق  1.10ع د ملتو  مع وي   1.061، 1.136

عد   ادود جدأ يو لكدان  Multiple Regressionليل الانحدار المتعدد أظسر تح 8/3

،  جوقدددض الملكيددد  ROA،  العاعدددد علدددا الأصدددول Leverageمدددن الوافعددد  الماليددد  

Ownership  علا عد  جما ا المعلومادIA ل ا لجأد الحاشث  إلدا ا دتخدا  ر دلوب ،

  Stepwise Regressionجثليا الانثدا  المتد ر 
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 : ما يلي Stepwise Regressionأظسر تحليل الانحدار المتدرج  8/4

 رخ د معادل  الانثدا  المتد ر ال يغ  التالي :

IA it = 1.796 +0.015*Growthit -0.072*Yearit -0.050*L_Sizeit + 0.188*Sensitivityit -

0.060*CSRit + εit 

  يتض  من ال موثر ما يلق:

لتوااددد ال ددوقاد االمرىددو دلالدد  مع ويدد    ث  ددلحقر  ددود ال تدداع   اددود جددأ يو  2/1/0

،  جحلدع قيمد  ثلدك 1.10عد  جما دا المعلومداد ع دد ملدتو  مع ويد   الم و  للا تدام 

يثددد مددن عددد   جوااددد ال ددوقاد االمرىددو الم ددو  للا ددتدام ، ري ر   1.161-التددأ يو 

   فرض البحث. مما يمكن معه قبول صحة ،جما ا المعلوماد 

،  شجدد  ال ددوق  Yearلكددان مددن اللدد   دلالدد  مع ويدد    ث  ددلحق اددد جددأ يو  2/1/0

L_Size   جحلدع قيمد  ثلدك 1.10علا عد  جما ا المعلوماد ع د ملدتو  مع ويد  ،

يثدد مدن عدد   علا التوالق ري ر  الل  ،  شج  ال وق  1.111-، 1.120-التأ يو 

 جما ا المعلوماد 

، Growthلكدددان مدددن فدددو  ال مدددو دلالددد  مع ويددد    موادددئ ث ادددد جدددأ يو  2/1/3

علددا عددد  جما ددا المعلومدداد ع ددد ملددتو   Sensivity  الثلا ددي  الحيئيدد  لل ددوق 

 ،  علا التوالق 1.022، 1.101،  جحلع قيم  ثلك التأ يو 1.10مع وي  

 الليا ي ،  الغت  ، الإش اعي ،  قد ااتاا ال موثر قاف  المعاييو الاقت ادي  

%، ري ر  المتغيدواد المفلدور الداخلد  فدق ال مدوثر ج دو  مدا 61لد ر التفليوي  لده ال

% من التغيواد التق جثدم فق المتغيو التاا ،  هدو عدد  جما دا المعلومداد، 61قيمته 

  هق قد ر جفليوي  متو    

 :والتوصيات والدراسات المستقبليةنتائ  ثالثا:ال

 نتائ  البحث:  -1

الد ا   الت حيلي  ج  قحول فوع الحثث ، شيث ر حتت الد ا د  ا ال علا نتاع  

جدأ يو مع دو  عكلدا لتواادد ال دوقاد االمرىدو الم دو  للا دتدام   الت حيلي   اود

علا عد  جما ا المعلوماد فا  وس الأ  اس المالي    هو مايتف  م  نتيجد  الد ا داد 
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 ؛0102 ثا ،اللددددداال  التدددددا راويدددددت فدددددا الحيئددددد  الم دددددوي  مثدددددا: د ا ددددداد)ال

 (0100؛ الوفاعا، Rashed and Mohamed,2021؛0101ه دا  ،

قمددا جتفدد  نتيجدد  الحثددث ايضددا مدد  الد ا دداد اللدداال  التددا راويددت فددا ايئدداد 

( التدا راويدت علدا عي د  Hamrouni,2022د ا د  )اخلا  الحيئ  الم دوي  مثدا )

(  Yoon and Lee, 2019مدن ال دوقاد المتوااددر فدا الحيئد  الفونلدي  ،  د ا د  )

التا د  ت العلاق  اإ تخدا  عي   من ال وقاد المتواادر فق اللوس المالي  الكو ي  ، 

( التدا  (Lu and Chueh, 2015;Lopatta,2016; Cui et al.,2018د ا د 

 Hasudungan andراويدددت علدددا عي ددد  مدددن ال دددوقاد الامويكيددد  ، د ا ددد  )

Bhinekawati, 2022 Eriandani, 2018ج حيل دددا فدددق الحيئددد  ,( التدددا جددد  

(  التدا رهتمدت افثدن العلاقد  ادين Al Natour et al., 2022الاند نيلدي ، د ا د )

جلا يو الا تدام   عد  جما ا المعلوماد فق ال وقاد العاعلي   ريو العاعلي  لعي د  مدن 

( التددا فث ددت جددأ يو جلددا يو Zia et al.,2020ىددوق  اوي انيدد  ، د ا دد   ) 610

ىدوق  مدن  030لثد من عد  جما ا المعلوماد علدا عي د  مكوند  مدن الا تدام  علا ا

-Martínezال وقاد المد ا  فق  وس   دوا  لدلأ  اس الماليد   ،  قد لك د ا د  )

Ferrero et al., 201802ىوق  من  121 علا عي   د لي  مكون  من ( التا  حلت 

 د ل  مختلف  فا الحيئ  الأ  اي  

 التوصيات:  -2

 :اما يلا   -فق يول نتاع  الد ا   الت حيلي  -جوصق الحاشث  

لثددد مددن عددد   اددود جعددا   اددين  اا ر الا ددتثما   الحو صدد  الم ددوي  ل رهميدد   0/0

  -شيث ر  ود ال تاع  ر  نلح  عد  جما ا المعلوماد جعتحدو موجفعد  -جما ا المعلوماد

  ثلك ااجحاع ما يلق:

 ثلك لضما  الا تموا ي ، شيث  ؛ اأدال الا تدام متااع  التضا  ال وقاد  0/0/0

% من الم داهداد ريدو مد اد  االمرىدو الم دوي 12اجض  من ال تاع  ر  نلح  

، قمددا ر  ددود ال تدداع  ر  اعددض ال ددوقاد جكددو  مد ادد  االمرىددو فددق للا ددتدام 

    واد،  ريو مد ا  فق   واد جالي 
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اددأدال الا ددتدام ، المعلومدداد المثا ددحي  الضددو  ي  الموجح دد  ال ددوقاد جددوفيو  0/0/0

 وقاد ال  اعي   التدق جتلد  االثلا د  الحيئيد  ــدـ    هدق نلدح  قحيدور الغدت ال  خاص 

% ام ددداهداد العي ددد  ــــدددـ ،  إلدددضا  جلدددك ال دددوقاد ا  دددو جلدددا يو  ددد وي  جتضدددمن 21

  ثلك م  التلا يو المالي  الل وي   ردال الا تدام  الخا  ا امعلوماد عن 

 م   شوافض يويحي  لل دوقادا  االت لي  م  م لث  الضواعئ قيا   اا ر المالي 0/0

ردال االإف دا  عدن  ه ال دوقادشيث جلتض  ه  ، المد ا  االمرىو الم و  للا تدام 

؛ لت دجي  ال دوقاد علدا إجحداع هد ا الد    لمدا لده مدن د   فاعدا فدا جثليدد  الا دتدام 

 رهدا  الا تدام  

 اا ر الحيئدد   الحو صدد  الم ددوي  اتعويددن قيددا   اا ر الا ددتثما  االتعددا   مدد   0/3

؛  -ن خددلال   دداعا الإعددلا  المختلفدد  مدد -المجتمدد  اال ددوقاد التددا جدددع  الا ددتدام 

 لملاعدر رفواد المجتم  فا إجخاث قوا اد ا تثما ي  صثيث  

 الدراسات المستقبلية:  -3

المتعلل  فيما يتعل  االد ا اد الملتلحلي  جوصا الحاشث  االمضيد من الد ا اد 

 االمرىو الم و  للا تدام  مثا:

ر و التواادد فدا المرىدو الم دو  للا دتدام  علدا قيمد  ال دوق   اللدوا اد  3/0

 د ا   ج حيلي  علا ال وقاد المد ا  االمرىو الم و  للا تدام  الا تثما ي :

ر و الإف ا  الللحا عن ردال الا تدام  علدا عدد  جما دا المعلومداد: د ا د   3/0

 ج حيلي  علا ال وقاد المد ا  االمرىو الم و  للا تدام 

ر ددو التوااددد فددا المرىددو الم ددو  للا ددتدام  علددا جثلددين هيكددا التمويددا:  3/3

 د ا   ج حيلي  علا ال وقاد المد ا  االمرىو الم و  للا تدام 

 

 

 

 



 
 
 
 
 
 
 

 ... لوماتعلى عدم تماثل المع EGX ESG /S&Pللاستدامة   أثر تواجد الشركات بالمؤشر المصرى
 د/علياء عبد الحميد محمد واصل

 

 

 0103يوليو  –العدد الثالث       021 المجلد الخامس

 
 

 المراجع:

 المراجع باللغة العربية:

  ر دددو جواادددد ال دددوماد فدددا المرىدددو الم دددو  (0102اادددو العدددلا، ا عحدددد العضيدددض ا   ) -0

علا التثف  المثا حا: د ا   ج حيلي  علا ال وماد المتوااددر  ESGللملئولي  الإاتماعي  

  101-163( ، 2)00فا المرىو  الفکو المثا حا، 

( ر و د ا  الإف ا  عن ا تدام  ال وقاد علدا ادودر 0106ا ماعيا،ع ا  عحد الم ع   ) -0

مجلدد  قليدد   د ا دد  ج حيليدد  علددا ال ددوقاد المليدددر االحو صدد  الم ددوي   -الماليدد التلددا يو 

  21-0(،0)13التجا ر للحثوم العلمي  ،

الددددليا الا توىددداد  لإف دددا  ال دددوقاد المليددددر عدددن ردال  ( 0101الحو صددد  الم دددوي  ) -3

 //:egx.com.eg https   متا  علا: 0103مايو، 3الا تدام   جا يخ الإ لاع :

(  م  جيددددددد  مر لددددددد   دددددددتاند د ذندددددددد ادددددددو ا لمرىدددددددو 0100الحو صددددددد  الم دددددددوي  ) -1

S&P/EGXESG :متدددددددددددددا  علددددددددددددددا: 0103مددددددددددددددايو، 1  جدددددددددددددا يخ الا دددددددددددددلاع  

https://www.egx.com.eg 

المثا ددحا علددا العلاقدد  اددين عددد  (  ر ددو الددتثف  0100الد ددوقا، فا مدد  مثمددود ااددواهي   ) -1

جما ددا المعلومدداد  ملددتو  ال لديدد  المثددتف  ا ددا :د ا دد  إختحا يدد  علددا ال ددوماد الملدداهم  

  612-611( ، 0)01الم وي   الفکو المثا حا ، 

(  ر دو الإف دا  عدن الملدئولي  الااتماعيد  لل دوق  علدا عدد  0100الوفاعا، رشمدد ا   ) -6

   ج حيلي  علا ال وقاد المد ا  فق المرىو الم وي لملئولي  جما ا المعلوماد ، م  د ا

  010-13( ، 0)1ال وقاد  مجل  الحثوم المثا حي  ، 

(   ر ددددو الإف ددددا  الاختيددددا ي عددددن معلومدددداد الملددددئولي  0102ال ثددددا ، إاددددواهي  ا  ) -2

  الااتماعي  لل دوقاد علدا عدد  جما دا المعلومداد فدق  دوس الأ  اس الماليد : د ا د  نرويد

 . 611 -111( ، 0)1 ج حيلي   مجل  الحثوم المثا حي  ،  

(  م  جي  المرىو الم و  لملئولي  ال وقاد 0100الموقض الم و  لملئولي  ال وقاد ) -2

  https://almohasben.com  متا  علا: 0103راويا  1  جا يخ الا لاع :

(  مدخا ملتو  للثد من  اهور عدد  جما دا المعلومداد 0101ميد  )المي ق،  مضا  عحدالث -1

المثا حي  لتثلين ادودر التلدا يو الماليد  فدق يدول المعداييو الد ليد  للتلويدو المدالق  المجلد  

  612-601( ، 1)31الم وي  للد ا اد التجا ي  ، 

اعيد  لل دوقاد (   التثول فق مف و   اججاهاد الملدئولي  الااتم0100الا ، يونس اشمد  ) -01

فق  ا  و   ااعث  قو  نا )د ا   جثليليد  لمحداد اد عالميد   مثليد (  مجلد  الد ا داد 

https://almalnews.com/
https://www.egx.com.eg/
https://www.egx.com.eg/
https://almohasben.com/
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( )عددد خدا  ادالمرجمو الدد لق الثدانق لكليد  0الاقت ادي   الإدا ي  )مجل  الدنانيو  داالا(، )

 الإدا ر  الاقت اد،الجامع  العواقي ( 

الأ اا  المثا حي  فا الثد من عد  جما دا المعلومداد: (   د   اودر 0102امع ، رادر ا إاواهي  ) -00

  066-0د    ج حيلي     ال  ماالتيو ريو م  و ر ، قلي  التجا ر ، اامع  الم  و ر ،

المتغيواد الم رم  لعلاق  الإف ا  الاختيا ي اعد   ( 0102 معا ، رشمد ا ىاقو شلن ) -00

مدددد    رمحويلددددا  الفكددددو  - ددددوي التما ددددا المعلومدددداجق فددددق  ددددوس الا  اس الم ددددوي  الم

  0132-0311(،1)00المثا حا،

(   ر ددو عددد  جما ددا المعلومدداد علددا هيكددا  را المددال 0102صددال ، راددو الثمددد م دد فا ) -03

 قفددالر الا ددتثما  فددا ال ددوقاد المليدددر فددا  ددوس الأ  اس الماليدد  الم ددوي   مجلدد  الحثددوم 

  32-0( ،0)30التجا ي  المعاصور ،

(  ر دو ا دتيفال ال دوماد لمت لحداد الإد ار فدا 0102مدود رادو ايدد  )عحد ال اصدو، عيدد مث -01

علا قيم   ردال ال وم  د ا   ج حيلي   مجل  الا ک د ي   ESGالمرىو الم و  للملئولي  

  611-606( ، 0)0للحثوم المثا حي ، 

(  ر و التثول الوقمق علا عدد  جما دا المعلومداد: 0100ن يو، عحد ال اصو عحد الل ين  ) -01

دليا من ال وماد المد ا  فدق  دوس الأ  اس الماليد  اللدعودي   مجلد  الا دک د ي  للحثدوم 

  111-132(، 0)1المثا حي  ، 

(  ر ددو د ادد  الإف ددا  عددن الإ ددتدام  علددا الأدال المددالا للوشددداد 0106م دداا  ، نعمدد  شددوب  ) -06

  003-11( ، 3)01، الاقت ادي : د ا   ج حيلي  علا الح وک العامل  فا م و  الفکو المثا حا

(  العلاقدد  اددين الملددئولي  الإاتماعيدد  0101ه دددا  ، رشمددد م يددو عحداللددلا   رخددو     ) -02

لل وقاد  عد  جما ا المعلوماد  ر وها علا قيم  الم  أر : د ا   ج حيلي     ال  ماالدتيو 

  010-0ريو م  و ر ، اامع  قفو ال يخ ،

  ادددين ملدددتو  الإف دددا  عدددن الملدددئولي  (  العلاقددد0106يو دددن، ش دددا  ا ا دددماعيا  ) -02

د ا د  ج حيليد  علدا ال دوماد المد اد  فدق المرىدو  -الإاتماعي  لل وماد   رداع ا المدالق 

  316-313( ، 0)01الم وي لملئولي  ال وماد  الفكو المثا حا،
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